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E1 Solde Mexico

VE SOBRESTIMADOS LOS INGRESOS

Mas impuesto a refrescos
presionara la inflacion: Citi

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

El impacto se vera en enero de 2026 con un aumento en los
precios de alimentos y bebidas, expuso el economista en jefe

| aumento del Impuesto Espe-

cial sobre Produccion y Servi-

cios (IEPS) en refrescos vy

otros productos que dafan la

salud a partir de 2026 ayuda-
ran a dar oxigeno a las finanza pablicas
del pais, pero también significard un
impacto en los bolsillos de los mexica-
nos, advirtio Julio César Ruiz, econo-
mista en jefe de Citi México.

“Estos ajustes pueden ayudar a me-
jorar la recaudacion, pero también trae-
ran presiones inflacionarias. En el caso
del IEPS, el impacto se vera directa-
mente en enero de 2026 con un aumen-
to en los precios de alimentos y bebidas
dentro”, dijo a El Sol de México.

La Secretaria de Hacdlenda y Crédito
Pablico propuso que el 1EPS a bebidas
azucaradas pase de 16451 a 3.08 pesos
por litro para obtener una recaudacion
de alrededor de 75 mil millones de pesos
en 2026, ademas de aumentar este gra-
vamen en tabacos y videojuegos con
contenido violento.

Sibien el efecto directo se observara
en ¢ primer mes, en caso de que se
apruebe la propuesta, la comparacion
anual provocara que la inflacidn arras-
tre esta presion durante todo 2026.

El economista explicé que una parte
importante de la estrategia del gobierno
para aumentar ingresos descansa en
medidas de eficiencia recaudatoria, co-

mo el combate a la evasion vy 1a recupe-
racién de adeudos.

No obstante, aclaré que este tipo de
ingresos no son inmediatos ni tienen un
impacto directo como un impuesto tra-
dicional, por lo que su éxito dependera
de 1a implementacion en los primeros
meses de 2026.

Para el especialista del Citi, el Paque-
te Econémico 2026 retrasa la consoli-
dacion fiscal y se apoya en supuestos
optimistas de crecimiento econ6mico,
lo cual impacta directamente en las es-
timaclones de Ingresos, pues al tener
una expectativa alta del PIB, también se
sobrestiman los recursos con lo que

Ruiz explicé que uno
de los mensajes centrales
del documento entregado
al Congreso de la Union
es que los déficits serdan
mas amplios de lo antici-
pado. lo que refleja la
presién del gasto social
en el presupuesto.

El economista advirtio
ademds que la estrategia
del gobierno federal se
apoya en escenarios ma-
croeconomicos mas opti-
mistas que los del con-
senso de analistas.

Por ejemplo, 1a Secre-
taria de Haclenda y Cré-
dito Pablico (SHCP) pre-

vé un crecimiento economico de 2.3 por
ciento para 2026, mientras que la iti-
ma encuesta de Citi sitoa 1a expectativa
en L4 por dento.

Esta diferencia, dijo Ruiz, podria im-
plicar una reduccién en los ingresos tri-
butarios en caso de que se materialice
un escenario menos favorable para la
economia mexicana.

Asimismo, destacé que la plataforma
de produccion petrolera sigue plantean-
dose en niveles elevados, aunque histd-
ricamente ha quedado por debajo de lo
proyectado. "Es un riesgo constante que
puede traducirse en menores ingresos y
presionar mas las finanzas™

De no cumplirse las expectativas en
ingresos tributarios y petroleros, advir-
tié que el gobierno enfrentara una dis-
yuntiva: recortar el gasto social. aban-
donar la consolidacion fiscal o impulsar
una reforma tributaria mas amplia.

*Sillegamos a un escenario donde las
meioras recaudatorias no se materiali-
zan y la plataforma de produccion pe-
trolera no se estabiliza, la opcién mds
viable serd una reforma fiscal tradicio-
nal No veo a esta administracion redu-
ciendo programas sociales ni dejando
de lado la disciplina fiscal”. dijo.

Ruiz preciso: "hay medidas que si
tendran un efecto claro y rdpido, como
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el IEPS o l1a deduccién de

aportaciones al IPAB. Pe- m JULIO

1o otras, como las ligadas CESAR

a eficiencia en aduanas o RUIZ
fiscalizacion, depende-

ran de la capacidad de ECONOMISTA EN IEFE
ejecucion de la autori- DE CITI MEXICO
dad™.

“En el caso del

Hespect & 2. npost: IEPS. el impacto

cion de aranceles, Ruiz

sefialé que en otro con- S€ vera

texto hubieran sido cues- directamente en
tionados por alejarse del enero de 2026

libre comercio. Sin em- con un aumento
bargo. considerd que res- en los precios de
ponden a una estrategia alimentos y

politica y econémica vin- bebidas™

culada con Estados Uni-

dos. que busca limitar el ]

comercio con paises fue-
ra de la regi6én del T-MEC, particular-
mente China.

“Esto hay que verlo en el contexto
actual. Mas que una decision aislada,
forma parte del llamado Plan México,
con el que se busca proteger a la indus-
tria local y, al mismo tiempo, enviar un
mensaje a Estados Unidos de que se es-
tan tomando medidas para limitar im-
portaciones de terceros pafses”, apunto.

Concluyd que el déficit para 2025 fue
de 3.9 por ciento del PIB. pero ahora se
estima en 4.3 por ciento, mientras que
para 2026 quedo en 41 por clento. “Esto
implica que la consolidacion fiscal sera
mads gradual de lo previsto™.



