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Bache semestral. Las variables que o aquejaron: afectaciones
laborales, tasas, baja en remesas, volatilidad e incertidumbre

El gasto de loshogares en México  Consumeo privado en el mercado interno

apunta a unamejoria. Segun el in-
dicador Oportuno del Consumo Pri-
vado del INEGI, en mayo se perfila
un avance anual de 0.6 por ciento
y de 0.9 por ciento en junio, el mas
elevado en nueve meses. Ademas,
las cifras sugieren que en el segundo
trimestre salid ‘del bache’ con un
crecimiento anual de 0.7 por ciento,
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Cifras preliminares sugieren una mejoria, pero los analistas
esperan un crecimiento moderado en lo que resta del ano

L
MARIO LUMA
miuna@eallinanciero.com.mx

El gasto de los hogares en México
apuntaauna mejoria, Conun avan-
ce anual de 0.6 por ciento en mayo y
de 0.9 por ciento en junio, que seria
el mas elevado en nueve meses, se-
glinelIndicador Oportuno del Con-
sumo Privado (IOCP) del INEGL
Ademas, lascifrassugieren que
el consumosalié del bacheenel se-
gundo trimestre, con un crecimien-
to anual de 0.7 por ciento, tras dos
trimestres consecutivos a la baja.
Sinembargo, el balance semes-

tral muestra un estancamiento, con
unligeroretroceso de 0.1 por ciento,
v los analistas avizoran un avance
moderado en lo que resta del anio,
conun mayor dinamismo al cierre.
De acuerdo con Gabriela Siller,
directora de analisis economico de
Grupo Base, sise confirmaran estos
datos, se presentaria una caida poco
usual en la primera mitad del afio.
“Seria la primera caida paraun
primer semestre desde el afio 2020,
cuando registrd una contraccion del
10.87 por ciento entre eneroy junio
de dicho periodo”, indico Siller.
De acuerdo con Ivan Arias, di-
rector de estudios economicos de
Banamex, el [OCP resulta ser un
termometro fiable que se acerca
bastante a las cifras que reflejaria

el indicador del consumo privado
£1 51 Mmomento, por lo que, con este
resultado observado, es muy proba-
ble que se dé una caidaenel primer
semestre, evidenciando lo endeble
que se encuentra desde la segunda
mitad del 2024, particularmente.

Para Arias, el principal factor
detras de la debilidad del consumo
es el sector laboral. “Al revisar el
indicador de asegurados en el IMSS,
hay un crecimiento nulo en junio,
asi como los incrementos salariales
que se han moderado, puesen 2023
su promedio de estos oscilabaenel 5
por ciento, en el 2024 rondaban el 4
por ciento y actualmente se encuen-
tran alrededor del 3.5 por ciento
en términos reales”, senalo Arias.

Agrego que también han impac-
tado, aunque en menor medida, las
altas tasas de interés y la disminu-
cion de las remesas.
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RECUPERACION MODERADA

Arias indicd que, de cara a la se-
gunda mitad del afio, se esperaun
moderado avance, lo que llevaria,
de acuerdo a su prongstico, que el
cierre de 2025 seade 0.5 por ciento.

“Habraun temade base de com-
paracion que ayudara, es decir, que
entasas anualesva a favorecer que
los ligeros avances en los proximos
meses seanreflejados de forma ma-
yOr €0l su comparativa con el afio
anterior, ya que la segunda mitad
del afio pasado fue débil, porlo que
podri ser superada muy probable-
mente”, agrego Arias.

Para Arturo Vyeira, economista
en jefe de Grupo Coppel, a pesarde
los grandes retos a los que se en-
frenta el consumo de los hogares,
se podria observar un crecimiento
marginal con la combinacion de
algunos factores en concreto que,
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sibiennoseriaun crecimientoalen-
tador, evitaria que se refleje un dato
negativo anual de 2025.

“Hacia delante, el consumo en
las familias podria tener una re-
cuperacion muy moderada, si se
dan ciertos escenarios, como son
una reactivacion del empleo que,
aunque insuficiente, culmine con
una generacion de puestos o plazas
de trabajo de 250 mil al cierre del
presente afio, aunado a una mode-
racionde lainflacionenel rubrode
alimentos y, con una apreciacion del
tipo de cambio, yes algo gue hemos
visto en los tltimos meses”, dijo.

Ast, indico que el consumo po-
dria cerrar el presente afio con un
crecimiento de al menos 0.5 por
ciento, es decir, ni siquiera alcan-
zaria el 1 porciento.
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MEJORIA AL CIERRE DE ARO

Humberto Calzada, economista en
jefe paraLatinoaméricade Rankia,
indico que el tltimo trimestre del
ano podria empujar al consumo; si
bien no se espera un cambio tras-
cendental que cambie la trayectoria,
st habria un comportamiento posi-
tivo entre septiembre y diciembre.

“En el tltimo trimestre podria
acelerarse el consumo por temasde
estacionalidad, sobre todo por las
temporadas de celebracion de fin
de afio, entre otras", explico.

No obstante, sefialo que estode-
penderatambién de la coyunturay
riesgos presentes en ese momento,
como la incertidumbre en el tema
arancelario, ya que podriaimpactar
enla inflacion y por lo tanto, en el
CONSUMmo.

0.1%

1.3%

DE CONTRAC(

A tasa anual, registraria el consu-
mo privado en Mexico durante
el primer semestre,

= e AVFA RITE
AL L A |'."‘-"‘l{--?-\.-

Trimestral, reportaria en el se-
gundo cuarto del afio, la mejor
cifra en seis trimestres.
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Recuperacion insuficiente

El consumo priveco habwia sostenido suU recuperacion por tercer mes consacutivo,
pese al comportamiento del empleo v a las presiones de |a inflacion; de hecho, se
estima gue en la primera mitad del afio habria registrado su primer dato negativo
desde 2020,

Consumo privado en el mercado interno
® Variacion porcentual anual

T IMCPMI . 1OCP
6.3
2.6
3z
0.9
0.7
2 L
a0 — o
=4
20 ] ‘ k0
ENE  MAR JUN AGOD OCT DIC FEB  ABR  JUN
I L]
2024 2025
Gasto de los hogares

® Variacion % anual, al semestre

.0
B.83

-0.05

[
=+

i ler dda;, ler 2da;, ler 2da, ler 2do, lerfe

EUIEI 2022 223 2024 2025

Fuente: Flaboradas con informacicn de INEGI fe= Estimado



