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Mdas deuda y
asignacion
cuestionable del
gusto publico
Carlos Hurlado
El gasto publico de 2026 creceria .
5.9% respecto a 2025, con prioridad Colomna Invitade
en programas sociales sobre salud,

educacion y seguridad; la inversion
publica sigue rezagada y el déficit
fiscal proyectado implica riesgos
adicionales.

| paquete fiscal para 2026

presentado por el Ejecutivo

al Congreso es mayoritaria-

mente inercial respecto a los

Gltimos anos: con un déficit
fiscal de 4.1% del PIB, el mas alto de
los Gltimos 35 anos, excepto por este
ano; nueva deuda cuantiosa, 1.4 bi-
llones de pesos (BP), con lo que serd
92% mayor respecto a la de 2018,
contrario a la presuncién de la 4T de
no endeudamiento.

Las proyecciones oficiales indican
que de 2018 hasta 2025 el gasto
publico habra crecido 2.4 puntos
porcentuales del PIB y los ingresos
fiscales en 0.7, lo que parece no pre-
ocupar al gobierno, ya que anade
otro 0.6 al gasto en 2026 y planea
1.3 de mayores ingresos.

La trayectoria de las finanzas pu-
blicas esta lejos de ser de modera-
cién, o consolidacién en la jerga fis-
cal, y el erario incurre en mds riesgo.

Carlos Hurtado

Mas deuda y asignacion cuestionable

del gasto publico

Lo contrario a una ruta responsable.

La Iniciativa de Ley de Ingresos (LIF)
prevé recursos del erario en 2026
de 22.5% del PIB y 6.3% mayores
a los de 2025. Eso podria ser una
sobreestimacién porque: 1) parte
de un crecimiento del PIB optimista,
2.3%, que podria ser menor (como
en 2025: se proyecté un rango de 2
a 3% y ahora se ajusté a 0.5-1.5%); y
2) se confia en que diversas medidas
como impuestos saludables, otras
administrativas y los nuevos arance-
les de importacién generarén alre-
dedor de 0.6% del PIB de ingresos
adicionales.

La ley de ingresos es una estima-
cién, por lo que los recursos aproba-
dos del erario son inciertos. En cam-
bio, el gasto se legisla con el decreto
de presupuesto y es dificil de reducir
en caso de requerirse para mantener

el balance fiscal, por lo que el riesgo
es que el déficit sea mayor al progra-
mado. Esto sucede a menudo, como
en este ano: se programé un déficit
de 3.9% del PIB y cambié a 4.3 por
ciento.

El crecimiento del gasto puiblico
propuesto para 2026 es significativo,
5.9% mayor al de 2025 y 26.1% del
PIB, lo que agrava el riesgo fiscal. Y
su asignacién no es la mejor para el
crecimiento de largo plazo y la pro-
ductividad, lo que deberia ocupar a
una autoridad responsable. La ma-
yoria se destina a los programas de
transferencias de dinero, superando
a las asignaciones para Salud, Edu-
cacién y Seguridad Piblica. Los usos
mds relevantes para el progreso y la
productividad.

El gasto en la funcién proteccién
social del proyecto de presupuesto
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aloja la mayoria de los programas
sociales de transferencias a la po-
blacién sin mayores condiciones y
es mayor al asignado al total de las
de Educacién, Salud y Seguridad
Pablica (2.4 BP vs 2.1 BP). Pero si se
le suman tres programas de becas de
la SEP que funcionan como las trans-
ferencias de Bienestar —R. Ceting, E.
Acuna y Jévenes Escribiendo el Futu-
ro— la funcién que comprende los
programas sociales de transferencias
alcanza 2.5 BP y creceria 5.8% en
2026 respecto a 2025, mientras que
la suma de educacién, salud y segu-
ridad piblica, 2.3 BP, creceria 3.9%.

Por otra parte, se propone una
erogacién en inversién fisica signi-
ficativamente mayor a la de 2025,
10% real, pero aun asi dejaria a la
inversion piblica todavia 14% por
debajo de lo que fue en 2024 o en
2022. Més del 60% de las inversio-
nes prioritarias (exceptuando las de
Pemex y CFE) se destina a trenes de
pasajeros (nuevos, el de Toluca y el
Maya), casi el 60%, y solo un poco
mas de 12% a carreteras que estan
claramente en pésimas condiciones.
3No seria mejor primero reparar la
movilidad existente y evaluar la mejor
opcién para ampliarla?



