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El gasto de los hogares en México
apuntaauncrecimientode 2.2 por
cientoanualenoctubre, queseriala
cifra mas elevada desde agosto de
2024, segunel Indicador Oportuno
del Consumo Privado (IOCP).
Datosdel INEGIrevelan también
que paraseptiembre el crecimiento
seria de 1.3 por ciento anual.
Sinembargo, analistastemenuna
desaceleraciény estancamientoen
el corto plazo.
Advierten que hacia el 2026 las
_— . cifrqs podrian ser mads alentadoras
L : ——————1 debido al Mundial de futbol, sobre
2025 todo por compras relacionadas con
e——— dicho evento. —Marco Luna / PAG. 4
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REPUNTA GASTO DE LOS HOGARES

Consumo en

Meéxico perfila

crecimientode
2% enoctubre

Reqistraria la cifra mas alta en 14 meses, y los analistas preven
que presente una mejoria al cierre de este ano y en 2026

Destacan la resiliencia
que muestra, pese a

la desaceleracion en la
actividad econémica

L

MARIO LUNA

miuna@elfinanciero.com.mx

El gasto de los hogares en México
apuntaauncrecimientode 2.2 por
ciento anual enoctubre de este afo,
queseria la ciframas elevada desde
agosto de 2024, y de acuerdo con
los analistas, se perfila un mejor
desempeiio al cierre de afio y una
evolucion mas alentadora para el
proximo.

ElIndicador Oportunodel Con-
sumo Privado (IOCP) paraseptiem-
bre estima un crecimiento anual de
1.3 por ciento.

El consumo se encuentra atrave-
sando un periodode recuperaciény
sus expectativas empiezan aser mas
alentadoras de caraa los proximos
meses, donde también, por facto-
res estacionales, es probable verun
buendesempeio parael cierre del
ano, pero esto atin no determina
unamejora consistente o confiable.

A tasa mensual, el consumo
apuntaaun crecimientode 0.1 por
ciento, tanto en septiembre como
en octubre, segun los registros del
INEGI.

De acuerdo con Pau Messeguer,
economista en jefe de Banco Multi-
va, este desempeno relativamente
favorable del consumoresponde a
un entorno mas propicio para los
hogares del pais. “Los ingresos fa-
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miliares se han mantenido sélidos
pesea ladesaceleracién econdmica,
y la inflacién se ha moderado de
forma significativa en los tltimos
meses”, indico.

Agrego que también estd el fac-
torde las remesas, las cuales, aun-
que crecen a un ritmo mas lento,
se mantienen en niveles historica-
mente elevados.

ParaAlejandro Gomez, director
general del Grupo de Asesores en
Economia y Administracién Pu-
blica (GAEAP), otro factor que ha
contribuido a la recuperacion del
consumo ha sido el mercado labo-
ral, quesi bien no atraviesa un buen
ano, recientemente ha mostrado
ciertas senales de mejoria.
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Gomez senald que, a pesar de que
se observa un panorama mas posi-
tivo para el gasto, alin no se puede
confirmar una tendencia alcista
confiableysostenida, yaqueexisten
factores que atin implican riesgos
que afectarian las expectativas si
estos aumentaran en el tiempo, o
bien, si no muestran una reduccion
significativa.

Entre los puntos clave de ma-
yorriesgo se encuentra el hechode
que pueda observarse una mayor
desaceleraciéon econémica en los
siguientes meses o bien, que el dato
adelantado haya sidosolo unaano-
malia estadisticay que noimplique
un cambio de tendencia.

Tampoco es una buena senal
que el gasto en bienes nacionales
no repunte de mejor manera. “El
hecho de que el crecimiento del
consumo se traduzca en mas com-
pra de bienes importados que de
bienes nacionalesimplica un factor
deriesgo”, senald.

Gabriela Siller, directora de
analisis economico de Banco Base,
indicé que, a pesar de la fortaleza
reciente y mejores perspectivas del
consumo, hasta ahora hamostrado
un desempeno débil.

“Aun con los datos adelantados
del INEGI, se mantiene en un nivel
de estancamiento, puesal observar
un crecimiento en los primeros 10
meses del afo en torno al 0.4 por
ciento, lo cual es el menor creci-
miento para un periodo de tiempo
igual desde el 2020, el periodo de
la pandemia” anadio Siller.

A LA EXPECTATIVA DE 2026

Aunque el comportamiento del
consumo a lo largo de este 2025
ha estado rodeado de un entorno
de incertidumbre y poco alenta-
dor, los expertos coinciden en que
al cierre de afio seregistrard cierta
mejora, pero para el proximo los
datos podrian ser mas favorables,
en parte impulsados por factores
economicos especificos quetendran
suceso en 2026.

Para Gabriela Siller, un driver
que empujaria al crecimiento seria
el préximo evento de fuitbol. “En los
primeros meses del siguiente afio
el consumo probablemente vea un
repunte por un efecto de optimis-
mo por el Mundial de Fuatbol, pero

derivado sobre todo de compras
anticipadas relacionadas a dicho
evento”, anadio.

Gomez senalo que su prondstico
optimistaesqueel consumoalcance
un crecimiento anual del 2.0 por
ciento el proximo aio.

“Prevemos que el PIB de México
crecera 1.3 por ciento aproximada-
mente, por lo que podemos esperar
que el consumo avance de cercade
un 2.0 por ciento en un escenario
optimista”, indicé Gémez.

Resaltd que loimportante esque
seregistre un crecimiento del con-
sumo de lo Hecho en México, para
que esto tenga un impacto mucho
mas favorable en la actividad pro-
ductiva.
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MESES ANUAL
De los ultimos 12 que concluyeron
en octubre, reportaron caidas

anuales en el consumo.

Recuperacioén insuficiente

El consumo privado en octubre habria registrado su mayor crecimiento
desde agosto de 2024, impulsado por mayores ingresos de los hogares y
menor inflacion; pese a esto, en lo que va de 2025 registra su menor
avance desde la pandemia
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Es el crecimiento acumulado entre
enero y octubre de este ano, con
respecto al mismo lapso del 2024.

I_ FOCOS

IOCP.El Indicador tienela fina-
lidad de proporcionar estima-
ciones oportunasy precisas del
consumo privado, siete semanas
antesde la publicacion del
reporte definitivo.

Anticipo. El consumo privado se
publica nueve semanas despues
del mes de referencia, y el IOCP
presenta una primera estimacion
endos semanas

Referencias.tn el calculodel
indicador se incorporan fuentes
de informacion de frecuencia
mensual y diaria, todas desesta-
cionalizadas.



