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Alertan. La incertidumbre pegara a la inversion y, por ende,
al crecimiento y al empleo en Mexico y el mundo: expertos

El efecto negativo que causaban [ gl
i PAG. 4
en los mercados las politicas del

presidente de EU, Donald Trump, ESQUIVAN BOLSAS AMENAZAS DE TRUMP

ESTIOTIa o r_hmparse, pues ahora 4 necar de Ios aranceles globales establecidos por el presidente de EU, des:
los inversionistas ponenmas aten-  ge o 2 e abril las bolsas muestran ganancias.

cion a los hechos que a los dichos,
advierten analistas.
Sin embargo, alertaron que lo que
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GUERRA ARANCELARIA

Inversionistasse
habituanapoliticas
agresivasde Trump

Anuncios del mandatario tienen cada vez menos impacto en los mercados

w
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amros@afinancierocom.me

v
WALERIA LOPEZ
vioper@ellinancient. Com.rms
Elefecto que causaban las politicas
del presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, comienza a disipar-
se, ya que ahora los inversionistas
ponen mas atencion a los efectos
certeros, que a los anuncios del
mandatario, sefialaron analistas.
Nur Cristiani, jefa de estrategia
de inversion para América Latina
enJP Morgan Private Bank, senialo
que si bien la incertidumbre global
se va a mantener por un largo pe-
rindo, actualmente los mercados

reflejan una especie de “hartazgo”
y comienzan a ver mas los funda-
mentales macroeconomicos.

“Laincertidumbre principal esta
menos alrededor de las politicas y
mas de como las politicas pueden
impactar la actividad economica.
Ha habido cierta inmunidad que se
ha construido alrededor del vaiven
de anuncios, de ordenes ejecutivas
v hay cada vez mas enfoque en re-
gresar a esta dependencia de datos”,
indico.

AxelChristensen, director de es-
trategia de inversiones para Améri-
caLatinaen BlackRock, dijo que no
solo el mercado puedeirse acostum-
brando aun entorno mas incierto,
sino gue también las politicas se han
ajustado “quizd alos mensajesque
elmercadole hadado™ v se traduce
en la debilidad del dolar.

“Se vaa mantener (la incerti-
dumbre). Nos podemos adaptar,

pero tiene un costo. Sise demoran
decisionesde inversion con los efec-
tos en la actividad economica, el
empleo, y, por otro lado, algunas
decisiones de inversion que pueden
no tomarse. El riesgo estd en eso”.
ParaFinamex, lareaccionde los
mercados ante los anuncios aran-

celarios ha sido limitada, ya quela
apuesta es a que las tarifas no se
aplicaran en los niveles aminciados,
seran pospuestas o quedaran sin
efecto tras nuevas negociaciones.

Fernando Sudrez, senior portfo-
lio manager en Fintual, indict que
el hecho de que, en la practica, mu-
chas medidas tarifarias hayan sido
revertidas o no ejecutadas, permitio
que los mercados sigan avanzando,
lo que se suma al inicio positivo de
la temporada de reportes corpora-
tivosen EU, que refuerza la solidez
financiera que ha caracterizado a
ese pais en los iltimos afios.
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MEXICO, COMN FUERTE POSICION
Cristiani y Christensen coincidie-
ron en que el entorno de cambios
comercialesy diferenciasmarcadas
con China le dan la oportunidad a
Meéxico de beneficiarse delareorga-
nizacion de las cadenas de suminis-
tro; sin embargo, consideraron que
el pais debe enfrentar sus propios
retos, sobre todo de inversion en
infraestructura.

Desde JPMorgan sefialaron que
la oportunidad del nearshoring qui-
zd no sea tangible a corto plazo,
pues AméricaLatina enfrentard dos
afios muy complicados, yenel caso
de México ven una contraccion en
sl economia este afio, y una ligera
recuperacion parael 2026.

Axel Christensen proyecto que
paises liderados por México, como
de Centroamérica y Canadd, vana
terminar con una integracion auin
mas fuerte con Estados Unidos, por-
que es latinicamanera de que pueda
redisefiarlas cadenas de suministro
que tiene actualmente.

“El potencial de oportunidad
es muy grande para México en el
mediano y largo plazo, pero para
que se materialice se van a re-
(uerir cuantiosas inversiones en
infraestructura para que pueda
realmente aprovechar al maximo
laintegracion de manufactura con
EU", asevero.
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NUEVOS MAXIMOS EN WALL STREET

Al tiempo que la mirada de los in-
versionistas se mantiene centrada
enlos reportes trimestrales, tanto el
Nasdag como el S&P 500 anotaron
nuevos maximos histdricos, gra-
rias a lossolidos datos econdmicos
reportados sobre el consumo y el
mercadolaboral en Estados Unidos.

La resiliencia econdémica im-
pulsé al Nasdaq 0.75 por ciento,
el S&P 500 escald6 0.54 por ciento,
mientras que el Dow Jones subio
0.52 por ciento.

Los nimeros verdes se exten-
dieron hasta el mercado local,
donde el S&P/BMVIPC, delaBolsa
Mexicana de Valores, subio 0.37 por
ciento, yel FTSE-BIVA, de la Bolsa
Institucional de Valores, sumad 0.12
por ciento.

Los solidos datos econdmicos
también reforzaron la expectativa
de que la Reserva Federal no modi-
ficard lostipos de interés por ahora,
lo que apuntald al indice ponderado
daolar 0.35 por ciento y llevd al peso
mexicano a terreno de pérdidas.

Losregistros del Banco de Méxi-
co (Banxico) detallaron que el tipo
de cambiose colocd en los 18.7569
pesos por billete verde, nivel bajo
el cual se deprecio 0.16 por ciento
0 2.95 centavos.
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Insensibles. 0= acuerdo con
Owford Economics, los merca
dos financieros s han vuelto
algoinsensiblesa los anuncios
arancelarios, v preven gue fas
tenziones enlas cadenas de su-
ministro no deberian empeaorar.

Certeza. Agregaron gus amedi:
dague laincertidumbre se disi-
pa, |as emiprasas pueden ajustar
sus planes de inversion de capi-
tal. Por lotanto, es probable qgue
elimpacto en lainversion real no
sea tan significativo.

ANO FAVORABLE

10.2%

DE APRECIACION

Acumula el peso frente a la
divisa estadounidense en lo que
va del presente ano.

14.5%

DE AVANCE

Registra el principal indicador de
la Bolsa Mexicana de Valores en
el ano.
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Sortean incertidumbre

Los mencados accionarios muestran ganancias. pese al cima
de incertidumbre generado por los aranceles implementados por Trump.
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