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Por decision unanime, la ubicé en el rango de 4.0-4.25%

Fed recorta tasa
en 25 pts. base;
preve dos recortes
mas en este ano

®| a decision del comité fue uniforme, ante los datos de inflaciéon
y del mercado laboral en EU, el cual revela desaceleracion.

®*Tras la sesion, el peso se aprecié a 18.31 por Y. Mosoles v C. Tall
délar; Bolsas retroceden excepto Dow Jones. iy 457 2¢

]
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Los Gltimos datos de inflacién, que los especialistas prevén siga presionada hasta enfrado
el 2024, asi como el desempefio del mercado laboral, determinaron la decisién de la Fed.
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l'ed recorta tasa de
interésen 25 pby
anticipa dos ajustes mas

@

Tenemos un
ojo cn ka inlka
cion sin per
der de visia las
necesidades del
mercado labo
ral que enesie
momento es
taenfrentan

dlo una desace
leracion v los
rieszos ala baja
han ammenia
do conforme

se enddurecen
ks condiciones
migratorias”,

® |4 tasa de fondos federales
qued? entre 4 y 4.25%, un

nivel no visto desde diciembre

del 2022

Yolonda Moroles
yoiondo, momles@eleconomisio ms

| Comite Federal de Mercado
Abierto dela Fed (FOMC, por su
—‘ siglaeningles) recortdlatasaen
25 puntos base (ph), paradejarla
€0 un rango entre 4 v 4.25 por
clento.

La decision del recorte fue tomada por
unanimidad pero dividida en lo que res-
pecta al tamano del ajuste. pues uno solo de
10512 miembros, el gobernador de reciente
ingreso, Stephen 1. Miran solicitGuna reduc-
cion de 50 puntos base.

Como se recordara, Miran era consejero
del presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, quien apenas el martes 16 de sep-
tiembre presto juramento comao gobernador

~ dela Fed tras ser aprobado por el Senado de

aquel pais.

En el comunicado, explicaron que esta
decision ayuda a encaminar las condiciones
de sus objetivos, equilibrando los riesgos
prevalecientes.

“Tenemuos un ojo en la inflacion sin perder
de vista las necesidades del mercadolaboral
que en este momento esta enfrentando una
desaceleracion y los riesgos a la baja han
aumentado conforme se endurecen las con-
diciones migratorias”, sefialé en conferencia
el presidente del Fed, Jerome Powell

El mereado va tenia descontado un ajuste
de esta magnitud, apoyiandose en las sefiales
emitidas por miembros del FOMC, particu-
larmente por el presidente de 1a Fed, Jerome
Powell. Con esta decision, el banco central
de Estados Unidos termina la pausa de nueve
meses en el ciclo de recortes que inicio en
septiembre del afio pasado; ciclo en el que
han rebajado la tasa desde el rango histdrico
al que llegd, cuando estaban tratando de
restar presion en la inflacion, entre 5.25 y
5.50 por ciento.

Perfilados a seguir recortando

Tal como sucede cada afio, en los anuncios
de marzo, junio, septiembre y diciembre,
el Comite de Mercado Abierto divulga sus
expectativas actualizadas del PIB, inflacion
y desempleo, asi como la encuesta interna
sobre las previsiones que tienen los miem-
bros para la posicion monetaria adecuada a
sus prondsticos, en los llamados dot plots.

De ahi se desprende que los
miembros votantes del Comité
pretenden continuar el proceso
de recortes en la tasa, todavia en
el 2026.

En el apartado del grafico de
puntos, se puede ver que los inte-
grantes anticipan que recortaran
otros 50 pb en la tasa en lo que
resta del afio. Ajuste que podria
darse en dos movimientos de 25
pb cada uno en alguna de las dos
reuniones programadas parael
resto del afio en noviembre vy di-
ciembre, o uno solo de 50 pb.

De ser el caso, estarian pro-
yectando que la tasa de fondos

En el apartado
del grdfico de
puntos se puede
ver que los inte-
grantes antici-

pan que recor-
tardn ofros 50
puntos base en
la tasa en lo que
resta del afo.
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federales terminard este afio entre
3.50 y 3.75 por ciento.

Segun los resultados de la en-
cuesta, preveén que vendran dos
recortes adicionales, uno en al-
guna de las ocho reuniones pro-
gramadas para el 2026 y otronada
mas, en alguno de los encuentros
del 2027,

Anticipan inflacion
presionada de aqui al 2026
La Fed tiene un doble mandato,
que es velar por la estabilidad
de precios, donde 1a inflacion no
puede rebasar 2% y garantizar
condiciones para tener pleno
empleo.

En el anuncio de septiembre,
actualizaron su pronostico para la
inflacion y anticipan, una varia-
cion de 3%, similar ala prevista
en junio. Y para el 2026, esperan
que se ajustard a 2.6% pronostico
mayor a 2.4% estimado por ellos
en la decision de hace dos meses,
pero incorpora la expectativa de
una moderacion respecto del des-
empeio de este afio.

El presidente Powell comento
ensuconferencia, al tberminodela
reunion, que “los cambios en las
politicas gubernamentales siguen
evolucionando y sus efectos en la
economia siguen inciertos™,

Para el 2027, prevén que la in-
flacion estard llegando al objetivo,
de 2.1%, sin cambio sobre su pro-
yeccion anterior.

De acuerdo con la economis-
ta para Mexico en BNP Paribas,
Pamela Diaz Loubet, 1a intencion
commnicada por el FOMC, sobre
tres cortes consecutivos este ano,
tras una pausa de nueve meses,
“es una accion ripida para con-
tener el desempleo™

“Al recortar la tasa se puede
contener el desempleo™, sefialo.
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Desempleo en sentido

Diaz Loubet, refirio discursos
anteriores de Powell, donde ha
explicado que actualmente tienen
riesgos asociados alademanda de
trabajo; no es que solo estén re-
cortando puestos de trabajo, pues
pareceria que hay también menos
personas pidiendo trabajar.

“Entonces tienes efectos por
el lado de oferta y demanda que
genera unbalance de riesgos bas-
tante inusual para el mercado la-
boral. Recordemos que por esono
se estaba moviendola tasa de des-
empleo. Y una manera de reducir
el riesgo, poco convencional en
el mercado de trabajo, es hacer lo
que sea necesario en ese sentido”.

Segan los pronosticos que
acompafaron al comunicado, en
el Comite anticipan que l1a tasa de
desempleo llegard a 4.5% este afio
y comenzard una muy gradual
desaceleracion a 4.4% en el 2026
v4.3% enel 2027

Economia crecera mas

El Comiteé divulgo su actualiza-
citn de proyecciones economicas,
donde ajusto al alza sus prondsti-
cos de crecimiento para el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de este
afio, el proximo y el 2027,

Asi, preven que la economia
crecerd 1.6% este afio, que con-
trastacon 1.4% previsto en lade-
cision de junio.

Para el proximo afio, anticipan
que el PIB crecera 1.8%, ligera-
mente mayor de 1.6% estimado
hace dos meses. Para el 2027 anti-
cipanun crecimiento de 1.9 que
superal 8“ proyectado en junio.
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Repercusion de los aranceles
Tal como lo planted el presidente
Powell en 1a conferencia, el im-
pacto de los aranceles que esta
aplicando Estados Unidos a los
productos de importacion han
tenido “cierto impacto™ en los
precios.

Pero hasta ahora han sido ab-
sorbidos por las empresas. “Real-
mente desde abril, para mi, los
riesgos de una inflacion mais alta
y persistente se han reducido un
poco vy se debe en parte a que el
mercado laboral se ha suaviza-
do v el crecimiento del PIB se ha
desacelerado”.

Acotd que espera un aumento
de preciosde una sola vez en lugar
de crear un proceso de alza con-
sistente en el tiempo.

Abierto el camino para que
Banxico siga recortando

La experta de BNP Paribas con-
siderd que la decision de 1a Fed
los orienta a esperar un recorte
adicional por parte del Banco de
México.
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POR CIENTO
crecend o scono-
mio esie ona, segun
los prondsticos de
lo Fed.
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