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Posible,
enfrentar
inflacion
contasa
mas baja

Banxico. Se procurara que la postura
monetaria continue siendo restrictiva

“La inflacion general
se ubica todavia por
debajo del promedio
que tuvo entre 2013
y 2019

VICTORIA
RODRIGUEZ

Gobernadora
de Banxico

Los retos que hoy se enfrentan a ni-
velinflacionario pueden ser mane-
jados con una tasamenor, aseguro
Victoria Rodriguez. La gobernadora
del Banxico compard los niveles ac-
tuales de inflacion con los de antes
delapandemia, porloquedijo hay
espacio para una baja subsecuen-
te. Destaco que se procurara que la
postura siga siendo restrictiva. La
decision unanime de bajarlatasaen
50 puntos, a 8.50 por ciento, refleja
la coincidencia de la Junta.
—Enrique Quintana / PAG. 4
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POLITICA MONETARIA

Viable, afrontarreto
antiinflacionariocon
menor tasa: Banxico

No obstante, se procurara que la postura monetaria se mantenga restrictiva

L

ENRIQUE QUINTANA
economia@elfinanciero.com.mx

Los niveles de inflacién que se ob-
servan actualmente son similares
alos que se registraron en prome-
dio antes de la pandemia, por lo
que el Banco de México (Banxico)
considera que los retos actuales se
pueden enfrentar con una tasa de
referencia menor, expresé en en-
trevista Victoria Rodriguez.

La gobernadora del banco cen-
tral advirtié que, sibien se considera
que hay espacio para una baja de
tasa subsecuente, se procurard por
el momento que la postura mone-
taria continte siendo restrictiva.

Preciso que enla calibracién de
la postura monetaria tomaran en
cuentalos efectos deladebilidad ob-
servadaenlaactividad economica.

Acerca de su percepcion del
ambiente en el seno de la Junta de
Gobierno de Banxico, expreso que
la decision unanime que tomaron
en esta ocasion de bajar la tasa en
50 puntos base, a 8.50 por ciento,
refleja la coincidencia que tienen
dentro de este érgano de que es
adecuada una menor restriccion.

Recalcé que en estanuevaetapa
pretenden llevarlos niveles prome-
dio de inflacién a lameta de 3 por
ciento. Explicé que entre marzo
y abril se observé un incremento
en la inflacién general que provi-
no de un aumento en la inflacién
subyacente.

Actualmente, con el tiltimo dato
que se tiene de abril, ambas, tanto
la inflacién general como la sub-
yacente, estan en 3.93 por ciento.

Ajustes. | panorama inflacionario permite s

La economista destaco que la
inflacién general se sittia todavia
por debajo del promedio que tuvo
entre 2013 y 2019. “Se ha ubicado
dentro del intervalo de variabili-
dad en torno a nuestra meta del 3
porcientoenloquevadelafo.Yen
cuantoalainflacién subyacente, ya
tiene varios meses por debajo del 4
por ciento”.

Ambos indices, tanto el general
como el subyacente, estin muy lejos
de los méximos que se vieron enel
episodio inflacionario a mediados
o finales de 2022, por arriba de 8
por ciento, enfatizé.

El banco central contintia an-
ticipando que la inflacién general
converjaal 3 por ciento enel tercer
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trimestre de 2026 y que la subya-
cente alcance ese nivel en el segun-
do trimestre del mismo afo.

Rodriguez Ceja advirtié que
el entorno de incertidumbre y los
cambios de politica podrian generar
presiones al alza sobre lainflacion,
sieltipo de cambio se deprecia osi
se encarecen los insumos.

Sinembargo, una posible menor
actividad econémica también po-
driaimplicarriesgos en ladireccion
contraria, por lo que la ruta de los
efectos esincierta.

“Por lo pronto no podemos ade-
lantar conclusiones, el panorama
inflacionario ha mejorado y esto
es lo que nos permite senalar de
esta manera la guia futuraen el
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“Banxico anticipa
que la inflacion
general convergera
al 3% en el tercer
trimestre de 2026”

“La debilidad

de la actividad
economica implica
menores presiones
inflacionarias”

“El tipo de cambio
se ha mantenido
resiliente, aun en
este entorno de
incertidumbre”

- VICTORIA RODRIGUEZCE!A )

bernadora del Banco de M

comunicado que publicamos en
esta semana’, reitero.

Endicha guia, Banxico estd pre-
viendo que el entorno inflacionario
les permitira continuar conel ciclo
derecortesalatasadereferenciaen
otros 50 puntos base en su proxima
decision de politica.

La economista expuso que la
autoridad monetaria ha procu-
rado mantener un balance, entre
reconocer los riesgos existentes,
pero también en evitar adelantar
consecuencias sobre posibles re-
sultados de lasmedidas anunciadas
por el gobierno de Estados Unidos,
que han afiadido incertidumbre a
nivel global, pero que han venido
cambiando.

ESPACIO DE BAJA

8.5%

Actual en |a tasa de interés de
referencia, tras el recorte reciente
de 50 puntos base.

7.75%

De los analsitas para la tasa al
cierre del presente ano, y de 7.0%
para finales de 2026.

MENOS PRESIONES

Rodriguez Ceja destaco que la debi-
lidad que ha mostrado la actividad
econdmica en México y la atonia
que estan previendo para el resto
del ano, implican mayores condi-
ciones de holguray, por lo tanto,
menores presiones inflacionarias
porellado delademanda.

“Otro elemento que senala-
mos es que el tipo de cambio se ha
mantenido resiliente, atin en este
entorno de incertidumbre ante las
tensiones comerciales. Y también
hemos observado que ha tenidouna
apreciacién”, abundé.

Sobre la reunién que sostuvo
hace unos dias con banqueros cen-
trales en el marco de las reuniones
del Banco de Pagos Internaciona-
les, comenté que coincidieronenlo
complejoeinciertoque esel entorno
quese enfrentaanivel global, enel
que las perspectivas de crecimiento
sehan deteriorado a nivel mundial.

Agregd que distintos banqueros
centrales manifestaron su preocu-
pacion por los efectos de laincerti-
dumbre sobre la inversion, ya que
estodificulta la tomade decisiones
de los agentes econémicos.

Dijo que también conversaron
sobre como podrian reconfigurarse
las cadenas productivas globales.

“Desde nuestro punto de vista,
pude compartir como para el caso
de nuestro pais, el comercio que se
realizaatravésdel T-MEC, el Trata-
dode Libre Comercio que tenemos
con Estados Unidos, por el cual el
pais ha recibido un trato preferen-
cial y esto abre la puerta para que
hacia delante mantengamos una
integracion productiva con nues-
tros socios norteamericanos, que
incluso podria fortalecerse en la
medida en que mds empresas utili-
cenel Tratado que esta vigente para
sus exportaciones”, refirio.



