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El Paquete Fiscal 2026 incluye
medidas recaudatorias que, si
bien mejorarian el balance fiscal,
generarian presiones sobre los
precios, advirtieron economistas
de Banamex.

Debidoa ello, elevaron su pro-
yeccion deinflacién general para
el cierre de 2026 a 4.3 por ciento,
desde 3.9 por ciento. También ajus-
taron al alza su prevision de infla-
cion subyacente a 4.2 por ciento,
desde 3.8 por ciento.

Argumentaron que el aumen-
to de impuestos ‘saludables’, asi
como de derechos y aprovecha-
mientos, sumarian 19 puntos base
alainflacion de 2026. Asimismo,
los aranceles a paises sinacuerdo
comercial tendrian un efectosobre
lainflacion de 22 puntos base.

“Sinembargo, considerando los
recortes estimados para la Fed y
que lainflacién se mantendria por
debajo de su promedio histérico,
anticipamos que Banxico seguiria
con el ciclo de recortes este ano,
alcanzando una tasa de 7.0 por
ciento endiciembre”, enfatizaron.

Estimaron que el banco central
hard una pausa en el primer tri-
mestre de 2026 para evaluar los
efectosde las presionesfiscalesen
precios, asi como de los posibles
efectosde segundo orden, antesde
continuar condos recortes adicio-
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nales que llevarian la tasa a 6.50
por ciento al cierre de 2026.

Detall6 que la Secretaria de
Hacienda estima 41 mil millones
de pesos adicionales por el incre-
mento al IEPS y 73.7 milmillones
adicionales en impuestos a las
importaciones, lo que representa
aumentos reales de 6.8 por cien-
to y 40.7 por ciento respecto a lo
estimado para el cierre de 2025.

Dada la inelasticidad de la
demanda en el caso de cigarros
y bebidas saborizadas, estiman
que el traspaso al precio final para
productos de tabaco seria alrede-
dorde 95 por cientoy parabebidas
endulzadas de 85 por ciento.

Los cigarros adicionardn 12.1
puntos base a la inflacién, mien-
tras que los refrescos, y jugos o
néctares envasados, 0.6 puntos
base, calcularon.



