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SHCP compra
coberturasde
crudoyasegura
ingresofiscal

Amador. Es una
de las operaciones
financieras mas
importantes del
mundo

El gobierno federal garantizara

los ingresos por la exportacion de

crudo en 2026 con la compra del

seguro de coberturas petroleras,

informa el secretario de Hacienda,

Edgﬂl‘ﬂmadur. Cautela. No s revela el volumen cubierto por el bien de las finanzas
No preciso el volumen cubierto,

perodijo que el precio que cubre la

cobertura es la cotizacion prevista

parala mezclaen el Paquete Econd-

mico. Ahise proyectd el preciodela

mezcla en 54.9 dolares por barril,

mientras que en 2025 se aprobod en

57.8 dpb, aunque luego se reviso a

62 ddlares.—r Gazedn/E. Ortega/ PAG.4
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AseguraHacienda
ingresos de 2026 con
coberturapetrolera

Hacienda informo que la poliza protege lo aprobado en el Paquete Econdmico

w

FELIPE GAZCON
fgazcon@elfinanciero.com.mx

El Gobierno Federal garantizé
los ingresos por la exportaciéon de
petroleo de 2026 por medio de la
compra del seguro de coberturas
petroleras, afirmd el secretario de
Hacienda, Edgar Amador Zamora.

El funcionario declind precisar
qué volumen de exportacion esta
cubierto por este seguro, pero dijo
que el precio que cubre la pdliza es
la cotizacion prevista parala Mezcla
Mexicana de exportacion estableci-
da en el Paquete Econdmico.

Los Criterios Generales de Po-
litica Econémica para este 2026
proyectaron el precio dela Mezcla
Mexicana de petrdleo de expor-
tacion en 54.9 délares por barril,
mientras que en 2025 se aprobden
57.8 ddlares por barril, pero luego
se ajustélaestimacion a 62 ddlares
por barril.

“Esunade las operaciones finan-
cieras de coberturas de energéticos
mas importantes del mundo, porlo
que no podemosdivulgarlosdatos
respecto del volumen cubierto por
elbiende lasfinanzas del pais”, ex-
presd Amador Zamora.

En la conferencia matutina de
Palacio Nacional, argumentod que
no acostumbran divulgar los vo-
Ilimenes de exportacion cubiertos
porque esun mercado poco liquido
y especializado.

Apunto6 que la Auditoria Superior
de la Federaciéon hallevado a cabo
revisiones a ejercicios anteriores,
ahi si podrian compartir los resul-
tados de las auditorias, peroparala

EDGAR AMADOR ZAMORA. ! secretari

operacion corriente no se pueden
divulgar bien los datos.

Refiri6 quelas coberturas cubren
tipicamente el precio fijado en la
Ley de Ingresos de la Federacion.

“Se buscan cubrir los ingresos
fiscales programados para el ejer-
cicio, en este caso para el 2026, se
establecen esos parametros, y lo

O de Hacienda en la cor

2 Ingres |

ferencia mananera

importante es que el Estado mexi-
cano tenga garantizados una parte
importante de esos ingresos”, abun-
dé el funcionario.

LANZAN ESTIMACIONES

James Salazar, subdirectorde ana-
lisis econémico en Kapital Grupo
Financiero, estimo que en 2025 se
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Mecanismo. & pesarde gue el
secretario de Hacienda no dio
detalles de la operacidn finan
ciera, explicd que la cobertura
seactivara encaso de que el
precio de barrl de crudo rompa
el piso de los 61 délares.

Proteccion.Cste tipo de cober
turas alos ingresos petroleros
tienen como finalidad evitar la
violatilidad en el precio del barril,
encasode gque sevea afectado
por algun factor, tanta intermo
COMmo externo.

“Esunade las
operaciones de
coberturas de
energéticos mas
importantes”

“No podemos
divulgar los datos del
volumen cubierto.
Por el bien de las
finanzas del pais”

EDGAR AMADOR

Secretario de Hacienda

CTRYR ST T T

aseguro con las coberturas petro-
leras entre 35 y 40 por ciento de la
exportacion de Pemex.

Pablo Lopez Sarabia profesor e
investigador de la Universidad Au-
tonoma de Chapingo, calculd que

de 2013 a 2020 en promedio se
cubrieron entre 223 y 300 millo-
nesde barriles millones de barriles,

tomando en cuenta referencias de
Hacienda.

“Podria ser un rango relativa-
mente bajo, sobre todo sise conside-
raque en algunos momentos llego
a cubrirse hasta el 70 por ciento,
pero a medida que las coberturas
se van volviendo mas caras y sino
se preve tanta volatilidad, se trata
de no gastar tanto”, indico.

Lopez Sarabia detalld que des-
de suimplementacionen 2001, las
coberturas se han ejercidoen 2009,
2015, 2016 v 2020, debido a que el
precio de mercado del petrdleo es-
tuvo por debajo del precio pactado
en el contrato de la ‘opeidn put’, que
generalmente es el establecido en
el Paquete Econdmico o cercano a
esta cotizacion

Salazar puntualizo que “las co-
berturas son una opcion financiera,
una especie de seguro, dadala im-
portancia que representa para las
finanzas pablicas, ya que cubren
los ingresos petroleros, ante bajas
inesperadasenel precio de laMez-
claMexicana de exportacion”.

“Ha sido una estrategia muy
eficaz, incluso ha sido reconocida
anivel global, porque si minimiza
los riesgos en los ingresos publicas”,
subraya.

“Son un seguro muy rentable
frente alaincertidumbre acercadel
preciodel petréleo, cuya cotizacion
esmuy volitil y depende de muchos
factores, sobre todo externos”, re-
calco Salazar.

Lopez Sarabia precisd que hay
(ue tener en mente que no es ne-
cesario tener cubierta toda la pla-
taforma porque una caida de los
precios del petréleo, generalmente
estd correlacionado a que también
hay ua caida en los precios de los
energeticos, en general.

Entonces también bajael precio
del gas natural y México es impor-
tador y si su precio también cae, se
tiene una cobertura natural, se re-
ciben menos ingresos por petraleo,
pero también se tiene que pagar
menos por el gas natural, porlo que
hay una cobertura neta.

“Se prevé una tendencia a una
sobreproduccion de petroleo, por
lo que el precio del petrdleo de la
mezcla mexicana podria caeraun
rango entre 45 a 50 ddlares el barril
en un escenario central”, estimo
Lopez Sarabia.

Explicd que enlos escenarios de
riesgo, la plataforma de produccion
se incrementa a nivel global, sobre
todo porque la OPEP+ ya estd re-
poniendo mucha de la produccion
v el crecimiento econdmico es mas
lento. Ese escenario podria provo-
caruna caida mayor en los precios.
=Con informacion de Eduardo Ortega



