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Depreciacion del peso
beneficiara las finanzas
publicas: Hacienda

Un dolar mas barato implica menos
ingresos petroleros para el pais, dice

DORA VILLAMUEVA

Un peso méds débil frente al ddélar
dard mis beneficios a las finanzas
pliblicas este v el proximo afo,
estima la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico. En los Pre-cri-
terios entregados al Congreso, la
dependencia sostiene que por ca-
da unidad que la moneda mexicana
aumente frente a su par de Estados
Unidos en 2026, el fisco perderd 23
mil G040 millones de pesos.

“Una apreciacidn del tipo de
cambio de un peso por dolar gene-
raria un efecto neto negativo sobre
el balance piblico de 23 mil 600
millones de pesos, como resultado
de una disminucidn en los ingresos
petroleros que no e compensa Lo-
talmente con el menor costo finan-
ciero”, expone la dependencia en el
documento.

Es decir, que para Hacienda
resulta mucho mas conveniente
recibir mds recursos por la renta
petrolera (41 mil 300 millones de
pesos por cada unidad que el peso
se aprecie frente al ddlar), que re-
ducir su carga de intereses por la
deuda externa (17 mil 700 millones
de pesos).

Este panorama para el proximo
afio es similar al planteado por la
dependencia para 2025, aunque
cof otroestimadoen el tipo de cam-
bio. Sin embargo, las previsiones de
Hacienda chocan con la estrategia

comercial impulsada por la adimi-
nistracidn de Donald Trump que
esta debilitando el ddlar.

Délar vs Trump

Algunos analistas apuntan que, con
un ddlar mds barato, ¢l mandatario
busca hacer mis atractivo el sector
exportador v pavimentar también
con ello la reindustrializacidn que
ha prometido durante su campana,
de ahi los lamados que ha hecho a
la Reserva Federal para que reduz-
ca su tasa de interés,

Consultados al respecto, ni Ja-
nneth Quiroz —directora de Andlisis
Econdmico, Cambiario v Bursatil
en Monex Grupo Financiero— ni
James Salazar —subdirector de
Andlisis Econdmico ¥ Sectorial en
ClBanco- consideran que se pueda
hablar de una estrategia deliberada
de golpear al dilar, sino mdds de un
efecto indirecto, derivado de la tor-
menta desatada en los mercados.

Lo que si se puede asegurar ple-
namente es que la meta de Trump
es reducir los déficits comerciales
con varios paises v de ahi se expli-
can los aranceles. El objetivo es que
cueste mas importar, que la indus-
triaregrese a Estados Unidos v ahi
se produzea lo que se consume, ex-
plicaron los analistas, por separado.

“MNo estd muy claro que Tromp
quiera debilitar al ddlar. De hechao,
en diferentes ocasiones se ha pro-
nunciado a favor de un ddlar fuerte

A Las previsiones de la SHCP
chocan con la estrategia de
Trump, que esta debilitando el
délar. Fato Roberto Gareia Ortiz

¥ e varias otras poruno débil”, dijo
Salazar.

“En términos generales, los fun-
damentales de Estados Unidos po-
drian deteriorarse a raiz de estas
politicas que estd implementando
Trump. Por eso es que el dilar, pa-
raddjicamente, ha perdido fuerza,
aungue no como un fin”

Una monada débil puede aumen-
tar las exportaciones, comentd Qui-
roz, pero el ddlar, mis alld de su pe-
50 a nivel mundial, toma su valor en
los mercados, “Todos los paises que
tienen un régimen cambiario flexi-
ble, sumoneda se determina por la
oferta v la demanda (...), su precio
se determina dependiendo de qué
tanto la demandan o qué tanto la
venden”, puntualizd,

En los Pre-Criterios 2026, Ha-
cienda apunta a que este aflo co-
tice en un promedio de 20,2 pesos
prod didlar v que el prdsimo lo haga
en 19.9. Sobre este dltimo ndmero
€5 que la dependencia hace nuevos
estimados sobre el impacto en las
fimanzas piblicas.

En lo que va del afio, el dpo de
cambio ha cotizado en promedio en
20,42 pesos por ddlar y desde que
Domald Trump asumid la presiden-
cia se ha depredado 1.31 por ciento,
equivalente a 26 centavos.

Sin embargo, una cosa es que la
moneda estadunidense se debilite
en terminos generales y otra qgue el
peso plerda fuerza en relacidn con
el dalar.



