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Fuente: Bloomberg

LaBMV anotdsumejor rendimiento
anual desde el 2009, como respues-
taaunamayor demanda por activos
de riesgo ante la flexibilizacion de
lapolitica monetaria y bajos niveles
de comparacion.

Luego de finalizar en los
64,308.29 puntos, el S&F/BMVIPC
reporto un rendimiento en 2025
equivalente a 29.9 por ciento, su
variacion mas altaen 16 afos, cuan
do subi6 43.52 por ciento, mien-
tras que el FTSE-BIVA, de la Bolsa
Institucional de Valores, tuvo un
crecimiento en el ano de 26.6 por
ciento, el mas elevado desde que
hay registros, luego de que se situé
enlos mil 272.51 enteros.
—Valeria Lopez / PAG. 4
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BALANCE FAVORABLE

BMV anotaen2025su
mejoranodesde 2009
vy BIVAdesdesudebut

Reporta el indice bursatil de referencia un avance de 29.9% durante el ano pasado
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Elindice principal de la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) anoto6 su
mejor rendimiento anual desde el
2009, como respuesta a una mayor
demanda por activos de riesgo in

centivada por la flexibilizacion de
lapolitica monetariaybajos niveles
de comparacion.

Luego de finalizar en los
64,308.29 puntos, el S&P/BMV
IPC report6 un rendimiento en el
anoequivalente a 29.9 por ciento, su
variacién mas altaen 16 anos, cuan

255.6%

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

9

Los titulos de Pefoles en 2025, y
cerraron con un precio de 946.7
pesos, siendo los de mayor alza.

dosubi643.52 por ciento, mientras
que parael casodel FTSE-BIVA, de
la Bolsa Institucional de Valores, su
crecimiento en el ano de 26.6 por
ciento fue elmas elevado desde que
se tienenregistros, luego de que se
situé en los mil 272.51 enteros.
Pau Messeguer, economista en
jefe de Banco Multiva, indicé que
este desempeno responde a una
combinacion de factores que han
elevado el apetito por riesgo; porun
lado, la renta fija ha ido perdiendo
atractivoconforme las tasas derefe-
rencia comenzarona disminuir, ya

Fueron positivos para el principal
indice de la BMV; la mayor alza
fue en abril, con 7.2%.

que, durante buena parte del ciclo
restrictivo, unatasade interés anual
superior a 11 por ciento en instru-
mentos del gobiernorepresentduna
fuerte competencia para la renta
variable.

Agregdque otro factorrelevante
hasido el entorno de incertidumbre
en Estados Unidos, por la mayor
cautela respecto a la economia
estadounidense, que ha llevado a
muchosinversionistas adiversificar
portafolios fuera de activos deno
minados en délares, favoreciendo
a otras regiones, incluido México,

ademas de que la Bolsa mexicana
veniade al menos dos aiios conbajo
crecimiento y elevada volatilidad,
de talmanera que parte del desem
peno observado en 2025 también
refleja una normalizaciony lama
terializacion de rendimientos que
habian quedado rezagados frente
aotros mercados.

Porsu parte, Alik Garcia, subdi
rector de andlisis bursdtil en Valmex
CasadeBolsa, indicé que las expli
caciones del rally de 2025 parael
IPC en México son diversas; desde
los bajos multiplos de valuacion de
las empresas mexicanas, hastala
percepcion de un mayor didlogo
entre Estados Unidos y México en
el tema arancelario.

Agrego que tambiénimpulsaron
los crecimientos en utilidades, los
ambiciosos planes dereducciénde
gastos por parte de las empresas y
los mayores precios del sector de
maleriales.
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Los mercados accionarios locales
superarona Wall Street, donde los
indices ampliaron su tendenciaal-
cista por tercer aio consecutivo. En
el Nasdaq la ganancia acamulada
fue de 20.4 por ciento, en segundo
lugarse colocé el S&P 500, con 16.4
por ciento, mientras que el Dow Jo-
nes subi6 13 por ciento.

VISTAZO AL 2026
Conmiras a 2026, analistas de Mo-
nex consideran relevante evaluar
aspectosenel mercado local como
el entorno de expectativas econo-
micas, las cifras preliminares del
cuarto trimestre, y posibles modi-
ficaciones en las proyecciones de
inflacion para el ano, donde serdn
clave el IEPS ylos ajustesal salario
minimo.

Destacé que también serd rele-
vante lavision global de flujos hacia

mercados emergentes, recordando
que este aspecto estructural ha ge-
nerado una traccion positiva para
elmercado enel segundo semestre
de 2025, conuna valuacionrelativa
favorable por temas comerciales; el
efecto cambiario, ya que una ma-
yor apreciacion podria generar un
impacto similar en los resultados
durante la reciente temporada de
reportes; yla evolucion de la valua-
ciondel indice.

Almudena Ruiz, directora de
gestion renta variable de la Casa
de Bolsa Finamex, destacé que, de
caraa 2026, unode los principales
catalizadores para la renta varia-
ble sera la politica monetaria de la
Reserva Federal. “Se esperaque la
Fed realice tres recortes adiciona-
les de tasas durante el ano, lo que
mantendria unentornode liquidez
favorable y seguiriaimpulsandoel
apetito por riesgo en los mercados”.

Desempeno sobresaliente

La Bolsa de Valores de México reqistrd un rendimiento del

30 por ciento en 202t

3 finalizar en las 64 mil 208 unidacdies

Indice S&P/BMV IPC
® Cierre mensual
64,308.29
62,769.18
57,397,93 |
56,259.2
1
51,2%9/5 |
( ENE ABR JUL )CT DIC
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Fuente: Sicomoo



PERIODICO PAGINA FECHA SECCION

AMARA DE

WINTUNOIIE] | PP, 4 | 02/01/2026 | NACIONAL >~ DIPUTADOS

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

Principales indices accionarios
® Rendimiento % 2025

IBEX 35 [Espania) 493
S&P/BMV IPC [México)
HANG SENG [China)
FTSE-BIVA (Mexico)
NIKKEI 225 [Japon)

DAX [Alemania)
NASDAQ (EV)

S&PS00 (EV)

DOW JONES (EV)

CAC 40 [Francia)

r FOCOS
Alaexpectativa.Para analstas

de Monex, Ia atencion de los
mercados en 2026 se enfocard
en los acuerdos comerciales, Ia
politica monetaria y en la inteli-
gencia artificial [1A)

Desempefio. Deslacaronque la
BMV ha adoplado una postura
mas oplimista, ante I3 expecta-
tiva de avances en Ias negocia-
ciones comerciales con EU

Aristas. También ha favorecido
I3 revalorizacion de algunos
sectores, y una vision global que
sigue favoreciendo a los merca-
dos emergentes, particularmen-
le aquellos de LATAM



