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Pierde atractivo Pemex con
nuevo régimen fiscal; se
mantienen pérdidas: IMCO

ALAr MeNOSs IMPUeSTOs No
@arantiza una mejoraenla
rentabilidad v operacion de Pemex,
pues sin controles los recursos
liberados podrian destinarse a
actividades poco rentables

Dudas

Alejandro Paer

PACIONEL e FOoniCa.CoamLmx

A un mes de que fue aprobado por el Con-
greso, el nuevo régimen fiscal de Pemex
con el que se crea el “Devecho Penrolero pa-
ra el Bienestar” (DPE), que reduce el pago
de impuestos de la empresa, genera dudas
en su eficlencia pues no solo dejaran de en-
trar al menos 26 mil 600 millones de pe-
505 A las arcas piiblicas, pues sin controles
tampoco hay garantias en la rentabilidad
v operacion de la petrolera encabezada por
Wictor Rodriguez Padilla.

Es decir, un menor pago de derechos e
impuestos no garantiza una mejora en la
rentabilidad ¥ operacion de la petrolera,
pues sin controles ¢ incentivos adecuados,
los recursos liberados podrian destinarse
a actividades poco rentables, como el ne-
gocio de refinacion, en ngar de fortalecer
dreas estratégicas como la exploracion y

extraccion de hidrocarburos, segin un re-
paorte del Instituto Mexicane para la Com-
petitividad (IMCO)

La evidencia mas reciente lo confirma:
en 2024, inchiso con una menor carga fis-
cal, Pemex registrd su segunda mayor pér-
dida en al menoes 14 afos: 620 mil 600 mi-
llones de pesos

Sin el pago del Derecho Petvolero para
el Bienestar dicha pérdida habiia sido de
489 mil 900 millones de pesos.

De acuerdo al estudio, Nuevo Reégi-
men Fiscal de Pemex: implicaciones para
la Competitividad”, mas alla de reducir la
carga fiscal de Pemex, el problema de fon-
do radica en la gestidn de la empresa.

Mientras no se implementen cambios
estructurales que mejoren su eficiencia
operativa y financiera, es probable que la
empresa continie dependiendo del apo-
yo presupuestario del Gobierno, compro-
metiendo recursos plblicos que podrian
destinarse a infraestructura, salud, segu-
ridad, educacion, entre otros rubros fun-
damentales para mejorar la calidad de vi-
da de la poblacién v la competitividad de
Mexico.

Este cambio tiene implicaciones que
afectan tante el desempene de Pemex
como los ingresos piblicos del Gobierno
mexicano.

8i el nuevo Derecho Petrolero para el
Bienestar hubiera estado vigente en 2024,
Pemex habria pagado aproximadamente
225 mil 400 millones de pesos, un 10.6%
menos que los 252 mil millones de pesos
que declard bajo el esquema fiscal ante-
rior, es decir, 26 mil 600 millones de pe-
RE.

De esta manera, la creacion del DPB
congolida la tendencia iniciada en 2019
de reducir gradualmente la carga fiscal de
Pemex, disminuyendo la tasa del DUC de
65% en 2019 a 30% en 2024,

El Derecho por la Utilidad Compartida
(DUC) es un impuesto que Pemex pagaba
al gobierno mexicano por la explotacién
de hidrocarburos.

Esta nueva estrategia de reducir carga
fiscal a Pemex, ha llevado a que esa em-
presa deje de pagar al Estado mexicano
aproximadamente 724.1 mmdp por con-
cepto de este derecho entre 2020 v 2024,

Aungue este cambio pretende mejorar
la siruacién financiera y operariva de Pe-
mex, un menar pago de derechos e im-
puestos no garantiza una mejora en la
rentabilidad v operacidn de la perrolera.

A diferencia del Derecho por la Utilidad
Compartida (DUC) que permitia la deduc-
cidn de las inversiones y costos asociados
a las actividades de exploracién v extrac-
cion, bajo este nuevo esquema no se per-
miten deducciones de costos por parte de
la empresa.

Este cambio no solo incrementa el pago
de derechos en comparacion con un esce-
nario en el que se permiteran cierto tipo
de deducciones, sino que la eliminacicn de
deducciones en el pago del DPE modifi-
ca los incentivos de la empresa petrolera
v la hace perder atractive entre los inver-
sionistas,

En particular, reduce el atractivo para
la inversion en nuevos proyectos de explo-
FACion v extraccion en comparacion con la
explotacion de campos desarrollados, ma-
duros o con menar tiesgo financieros



