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Entrevista. Contribuiran apreciacion del
pPEso Yy restriccion monetaria: Rodriguez

Lagobernadoradel Banco de Méxi-
co, Victoria Rodriguez Ceja, confié
en que el grado de holgura econé-
mica prevaleciente yla apreciacion
cambiaria contribuirdn a mitigarlas
presiones inflacionarias enlaecono-
mia mexicana paraelsiguiente afo.

En entrevista, anadi6 que otro
elemento que coadyuvard a disi-
par la inflacién serd la restriccién
monetariaque haimplementadoel
banco central. “Dadoel rezagocon *... dado el rezago
el que opera la politica monetaria, con el que opera la
es un factor que debera seguir con-
tribuyendo a contener las presiones
inflacionarias”, enfatizé.

Al explicar la reciente decisién
de bajar la tasa de referencia de : : g
7.25a7 por ciento, descarté que la inflacionarias
economia mexicana esté enfren- Victoria Rodriguez
tando presiones generalizadas en Gobernadora de Banx
los precios. —Enrique Quintana/PAG.4

politica monetaria, es
un factor que debera
seguir contribuyendo a
contener las presiones
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La gobernadora del Banco de Mexico contempla también la restriccion monetaria

ENRIQUE QUINTANA
equintana@elfinanciero.com.mx

La gobernadora del Banco de
México, Victoria Rodriguez Ceja,
confié en que el grado de holgura
queregistra la economia nacional,
asi como la apreciacién cambiaria,
contribuirdnamitigar las presiones
inflacionarias en la economia del
pais para el siguiente afo.
Enentrevista, lafuncionaria ana-
dié que otro elemento que coad-
yuvara adisipar la inflacion serd la
restriccion monetaria que haimple-
mentado el instituto central. “Esto
dado el rezago con el que inciden
nuestras acciones, esdecir,dado el
rezago con el que opera la politica
monetaria, es un factor que debera
seguir contribuyendo a contener las
presiones inflacionarias”. enfatizo.

Explico que un elemento que to-
maron en cuenta para ladecisionde
labaja de tasade interés del pasado
jueves fue laapreciacion cambiaria
que se habia visto desde su decisién
anterior a la de diciembre, con lo
se acumula un importante forta-
lecimiento del peso frente al délar
enelano.

“Ademas, también consideramos
el amplio grado de holgura que se
estd observando enla economia na-
cional, ya habiendoincorporadoel
posible impacto que tendrian los
cambios en las politicas comerciales
que se han dado a nivel global; y
estos dos factores, tanto la aprecia-
cién cambiaria, como la holgura,
son elementos que contribuyen a
mitigar las presiones inflacionarias”,
enfatizo.

BALANCE DE RIESGOS MENOR

Rodriguez Ceja descarté que la
economia mexicana esté enfren-
tando presiones generalizadas en
los precios, al tiempo que resalté
que el balance de riesgos sobre la
inflacion es menor al observado
en el periodo comprendido entre
2021 y 2024.

Expuso que hacia adelante, la
Junta de Gobierno del Banxico
valorara el momento de llevar a
cabo ajustes adicionales a la tasa
de referencia, y para ello tomaran
encuenta, como siempre, los efectos
de todos los determinantes de la
inflacion.

“Esta mayor gradualidad que
estamos sefalando obedece a que
en principio estamos anticipando
un efecto de una sola vez sobre el
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nivel general de precios derivado
de las modificaciones fiscales y aran-
celarias y que al cabo de un afno se
habran desvanecido. Ademas, de
que esperamos que su traspaso a
los precios sea menos que propor-
cional”, explico.

Advirtié que estan conscientes
de que deben mantenerse vigilantes
del procesode formacion de precios
en los primeros meses del siguiente
ano, para confirmar que no se llega-
rana presentar efectos de segundo
orden, ymencioné que enlamedida
que se vaya solventando ese riesgo,
existen diversos determinantes del

panorama inflacionario, que favo-
recerian un avance adicional en el
cicloderecortesde tasasde interés
del Banco de México, comoel grado
de la actividad econémica actual y
el que se prevé hacia adelante, ola
apreciacion del peso frente al délar.

FACTORES EXTERNOS
Anadi6 que también hay factores
externos que podrianabonaralre-
corte de tasas como “las condiciones
monetarias y financieras externas
que se estan observando, especial-
mente en Estados Unidos”.
Reiterd que la apreciacion del
peso a lo largo del afo ha estado
contribuyendo a menores presiones
inflacionarias, especialmente sobre
los precios de las mercancias.
Explic6 que el comportamien-
to reciente del tipo de cambio esta

asociado a distintos factores: porun
lado. ladebilidad aue ha presentado
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el ddlar, pero también la posicién
favorable que ha tenido nuestro pais
en las negociaciones comerciales
con EU, contra otras economias.

“También hemos visto la pre-
vision de que la Reserva Federal
(FED) continue recortando sus
tasas, ademas, la baja volatilidad
cambiaria ha llevado a posiciones
de acarreo en favor del peso mexi-
cano”, anadio.

Esto se da en un contexto tam-
bién de sélidos fundamentos macro-
econdmicos en nuestro pais que han
actuado como importantes elemen-
tos de contencion, mitigando este

riesgo. En cuanto a la persistencia
de lainflacién subyacente, en parti-
cularel componente de los servicios.
Sibien su reduccién hasidogradual,
esta evolucion es consistente con
con la magnitud o el alcance y la
duracionde los choques tan severos
que enfrentamosen los anos recien-
tes. Asimismo, entre los principales
componentes de la inflacion de los
servicios hay varios que muestran
una clara tendencia a la baja como
es el caso de la vivienda.

Dijo que hay otros riesgos asocia-
dosalas afectaciones climaticas que
si bien pueden generar volatilidad
de corto plazo, enrealidad su efecto
tiende aser limitadoyde corto plazo
sobre la inflacién subyacente. “Me
gustaria recordar, que los cambios
de politica econémica que hemos
visto por parte de laadministracién
de EU, hananadido incertidumbre
al entorno global”, concluyd.
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I_ FOCOS Cierredeaiio. L3 institucion pro-
yecto que en el cuarto trimestre
Cicloalabaja.t! pasadojueves de este ano la economia mexica-
18 de diciembre, el Bancode N3 se mantuvo debil.
México amplid suciclode
recortesy aplico una contrac- Mas control. Analistas anticipan
cion de 25 puntos base alatasa que el ciclo de recortes continue
de referencia para dejarlaen el en 2026, cuando latasa podria
orden de 7 por ciento. llegar a 6.50 por ciento.
“También “Tanto la apreciacion
consideramos el cambiaria,
amplio grado de como la holgura,
holgura que se esta contribuyena
observando en la mitigar las presiones
economia nacional” inflacionarias”

VICTORIA RODRIGUEZ CEJA Gobernadora del Banco de México

ANALISIS. £l banco central considera también la posicion de México en el T-MEC



