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Presionanya
apreciosenEU
losarancelesde
Donald Trump

Wells Fargo. Afectan a importadores, quienes empiezan a

trasladar el costo a los consumidores finales, advierte el banco

Los aranceles aplicados por EU es-
tin siendo absorbidos por los im-
portadores, quienes comienzan ya
a trasladar el costo a los consumi-
dores finales de ese pais, advierten
analistas.

Esto pone en duda la politica
comercial de EU para contener la
inflacion sin afectar a los hogares.

Uninforme de Wells Fargorevela

“Las empresas nacionales (en EU) |

que hay pocas sefiales de que los
exportadores mexicanos estén ab-
sorbiendolas alzas. Sifuera asi, los
precios de lasimportaciones de EU
bajarian en proporcidn al aumento
delatasa, destaca el informe.

Los precios de las importaciones
no combustibles aumentaron 1.2
por ciento anual en junio.

—J. Valdelamar / M. Luna / PAG. 4

est:an asumicendo el costo del aumento
de los aranceles v comenzando a
traspasarlo a los consumidores™

SARAHHOUSE
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EFECTOS DE POLITICAS DE TRUMP

Importadoresde EU
absorben aranceles
y trasladan aclientes

Analistas coinciden en que los consumidores han resentido todo el impacto
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Los aranceles aplicados por la ad-
ministracion estadounidense estan
siendo absorbidos en gran medida
por los propios importadores, quie-
nesasu vez comienzan a trasladar
el costo alos consumidores finales,
revelan analistas, poniendoenduda
la capacidad de la politica comercial
para contener lainflacion sin afec-
tar a los hogares.

De acuerdo con un informe ela-
borado por Sarah House, econo-
mista sénior de Wells Fargo, hay
pocas sefiales de que los exporta-
dores mexicanos estén absorbiendo

las subidas arancelarias, a pesar
del contexto global de desacele-
racion industrial y debilidad en la
demanda.

“Silos exportadores extranjeros
absorbieran el costo de los aran-
celes, los precios de las importa-
ciones estadounidenses estarian
disminuyendo proporcionalmente
alaumentode latasaarancelaria”,
apunto House. “Sin embargo, los
precios de las importaciones no
combustibles aumentaron 1.2 por
ciento interanual en junio, lo que
indica que los proveedores extran-
jerosseresistenarecortar precios’.

Latasaarancelariaefectivaseha
disparadodel 2 por ciento en 2024
al 16 por ciento actual, porloquela
presion recae directamente sobre
los importadores estadounidenses.
Las empresas estdn optando por

una combinacion de estrategias: re-
ducir margenes de ganancia, elevar
precios al consumidor y absorber
parcialmente el impacto fiscal, se-
gun explica el reporte.

“Las empresas nacionales estan
asumiendo el costo del aumento
de los aranceles y comenzando a
traspasarlo a los consumidores”,
reiterc la especialista, destacando
que si bien se anticipa una menor
demanda interna en EU que podria
presionarala baja algunos precios
de importacion, esta tendencia
seria contrarrestada por un délar
aun mas débil y una actividad ma-
nufacturera fuerte en Méxicoyla
EUrozona.

Por su parte, la economista Delia
Paredes Mier, de TransEconomics,
coincidio en que el efecto inflacio-
nario, aungue gradual, va se per-
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cibe en sectores especificos como
electrodomésticos, materiales de
construccion y productos manu-
facturados intermedios.

“¥Ya se observa un traspaso par-
cial a los precios. Muchos impor-
tadores inicialmente absorbieron
parte del golpe, pero con margenes
cada vez mas apretados, ese costo
estd llegando al consumidor final,
sobre todo cuando se agotan inven-
tarios pre-arancel”, afadio.

En cuanto a México, Paredes
senialo que si bien el nearshoring
ha brindado cierta resiliencia a
las exportaciones, el entorno mas
proteccionista expone valnerabili-
dadesestructurales. “La pérdida de
competitividad vendra si los costos
logisticos y regulatorios internos en
Méxiconose alinean conestanueva
realidad comercial. El riesgo noes
tanto lademanda de EU, que sigue
solida, sino nuestra capacidad de
respuesta”.

|_ FOCOS

Impacto. Lz inflacion en EU
durante junic reporio unincre-
mento de 2.7 por cento anual,

v 1A por ciento mensual, su
mayor incrementoen los uiimaos
cuatno meses. segun la Oficing
de Estadisticas Laborales.

Efecto.os economistas
explicaronque al princCipio de la
paolitica arancelaria de Trump, los
imporadores absorbieron gran
parte del incremento 2n Costos,
sin embargo, la presion en sus
margenes fueinsostenible

DECLIVE EN MANUFACTURAS

Uno de los objetivos de la imple-
mentacion de aranceles por parte
del gobierno de Donald Trump es
repatriar la industria manufactu-

rerayla generacion de empleosen
esta actividad, pero es algo que se
haintentado en afios anteriores sin
€xito, y en esta ocasion no serd la
excepcion, debido principalmente
a temas relacionados con costos,
sefialaron expertos.

“Las tres ultimas administra-
ciones han intentado sin éxito,
reincorporar mayores empleos
manufactureros hacia EU, que se
han ido perdiendo a lo largo del
tiempo, y prevemos que el iltimo
esfuerzo, con la expansion de los
aranceles por parte de Trump en
su segundo mandato, no serd la
excepeion”, indicé Thomas Ryan,
economista para Norteamérica de
Capital Economics.

Considerot que, si bien sectores
como el automotriz y el farmacéu-
tico tienen cierto potencial de re-
patriacion, un enfoque basado en
aranceles para atraer fabricantes
extranjeros a EU es complicado.

“Dado que EUno puede replicar
el modelo manufacturero de bajo
costo de Vietnam o Pakistin en
Ohio o Michigan, y con el empleo
manufacturero ya cerca de mini-
mos histdricos, nuestra evaluacion
delalto nivel de aranceles de Trump
es que es poco probable que vuel-
van a aumentar los empleos enel
sector”, indico.

Adam Hersh, economista sénior
del Instituto de Politica Econdmi-
ca, afirmo en un reciente evento
de Brookings Institution, que no es
probable que el emplec en el sector
vuelva a sus niveles historicos.

“El hecho deno poder regresara
las cifras de empleo vistas en afios
anteriores se debe en parte a la
competencia internacional, pero
enmayor medida al crecimiento de
la productividad en la automatiza-
cion, que ha resultado en mayores
niveles de produccion con menos
trabajadores”, indico.
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Afectaciones

Contrario a lo que dice Donald Trumip, los aranceles estan siendo absorbidos por los propios
importadores v hay pocas senales gue los exponadores esten absorbiendo estos impuestos.

Precios de las importaciones sin combustibles de EU
® Indice mensual, en puntos
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Importaciones con mayores aumentos de precios
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Metales terminados relacionados
con bienes duraderos

Suministros y matenales industriales;
durageros

Mietales sin terminar relacicnados
con bienes duraderos

Alimentos agncolas

Suministrnos v materiales
industriales, sin petralec

Equipo de transporte, excluidos
o5 vehiculos de motor

Bienes de consumo no manufaciurados

Materiales asociados con surministros
y matériales no duraderos




