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En abril la proyeccion del fondo era una caida de 0.3%

Ml elevaal.0%
¢l pronostico del
PIB para México al
cierre de este ano

® Atribuye la recuperacién en el dinamismo de la economia a la
resiliencia de las exportaciones en la primera mitad del 2025.

®Prevalece riesgo inflacionario por aplicacién de
aranceles a productos de importacién, advierten.

IFMI sube a 1% pronostico

del PIB para 2025; ayudan
exportaciones a EU
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En la visita del
FMI a México
precisaron que
la consolido-
cion fiscal, asi
como la poliica
monetana que
sigue siendo res-
frictiva y las ten-
siones cComes-
ciales con Esto-
dos Unidos, han
incidido en el
consumoy la
inversion.

@

“[Necesario)
intensilicar los
esluerzos pa

ra gue ka deuda
puiblica inicie
una tray ectoria
descendente”,

® Se recomienda de

forma preliminar subsanar
debilidades contra lavado
de dinero, asl como
salvaguardar profesionalismo
en el sistema judicial

para mejorar ambiente

de negocios e incentivar
inversiones

Yolanda Momles

yolondo monlss@elaccmomisin my

| Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) elevd su pro-
nostico de crecimiento para
la economia de Mexicopara
este afio, para dejarlaenl

por ciento.

Esta nueva proyeccion contrasta con
0.2%, gue previeron en julio, se aleja de
la contraccion de 0.3% estimada por
ellos mismos en abril y sigue debajo de
la expectativa de crecimiento de 1.7'%
que tenian en enero.

Al divulgar las primeras conclu-
siones a la visita anual gque realizo la
mision de expertos del FMI al pais, en
cumplimiento al Articulo IV de los es-
tatutos de la membresia, explicaron
que las exportaciones se han mostrado
resilientes, compensando el debilita-
miento que han registrado el consumo
v la inversion.

Con esta nueva proyeccion, de un
avance de 1%, los expertos del FMI se
alinean con el supuesto de crecimiento

medio revisado por el gobierno mexi-
cano en sus Criterios Generales de Po-

litica Econdmica 2026.

Esta prevision que se encuentra en
el punto medio del rango previsto por
el equipo economico que vade 0.5 a
1.5% con lo que quedan por arriba del
promedio estimado por el mercado en
0.5% segin la encuesta de Citi, divul-
gada el 5 de septiembre, y de 0.6%: pro-
yectado por Banco de Mexico.

Sibien el FMI no toca la palabra “re-
cesion”, la directora de estrategiay
analisis de Capital, Alejandra Marcos
lza, explicd que la combinacion del des-
empefiodel PIB en los dos primeros tri-
mestres del afio, parecen haber alejado
el fantasma de la recesion.

En una mesa de debate entre espe-
cialistas del sector privado, organizada
por la consultoria Rankia, acotd que
“un desempefio del PIB inferior al cre-
cimiento potencial de 1.8% es suma-
mente moderado e insuficiente™.

“Latasa de crecimiento se ha venido
desacelerando. Antes teniamos desem-
pefios de 1.7% anual; consumo privado
con expansiones anuales de 4% que
claramente hemos dejado de ver. Des-
plomes de inversion piablica y privada
que en los ultimos 10 meses ha caido
35% y exportaciones que con todo y
aranceles no han sufrido hasta hoy un
retroceso”, sefalo

En la declaracion preliminar de las
conclusiones ala visita del FMI a Meéxi-
co, precisaron que la consolidacion fis-
cal, asi como la politica monetaria “que
sigue siendo restrictiva” y las tensiones
comerciales con Estados Unidos, han
incidido en el consumo y la inversion.

4.3

POR CIENTO
déficit piblico pre-
visio pom & ciene
ded 2025,
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Exportaciones apuntalan al
PIB, incluso en el 2026

En estas primeras conclusiones,
los expertos del FMI, explicaron
que una demanda mas fuerte a
la esperada en Estados Unidos y
una resolucion de la incertidum-
bre arancelaria, por una revision
favorable del T-MEC o un mayor
uso de las preferencias del tratado,
representan riesgos al alza para las
proyecciones.

Para el proximo afio, anticipan
que la economia conseguird un
crecimiento de 1.5% que esta le-
jos de 2% que esperaban en enero,
pero es mayor de 1.4% estimado
por ellos mismos en abril v julio.

El gobierno estima que el PIB
alcanzard el proximo afio un cre-
cimiento que fluctuard entre 1.8
v 2.8%, segnn los Criterios Gene-
rales de Politica Econdmica 2026
presentados ante el Congreso. Esto
sigmifica que el equipo economico
del gobierno de Claudia Sheinbanm
espera que la economia mexicana
registrara un crecimiento pun-
tual de 2 3% en el segundo afio de
gobierno, una proyeccion que se
encuentraalejada de 1.5% previsto
por el FML

La experta de Capital acotd que
hasta ahora, solo un sector ha pa-

gado una factura enorme por la
fragmentacion del comercio: el
automotriz, donde produccion,
exportaciones y ventas han venido
retrocediendo.

Lo anterior pone en evidencia
un cambio que puede explicar de
este relativamente buen compor-
tamiento de las exportaciones que
explica el desempefio heterogéneo
del PIB

Reforzar consolidacion fiscal
con mds ingresos tributarios
Enlas conclusiones preliminares,
sefialaron que no se alcanzard la
meta del gobierno de reducir el
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déficit fiscal a 3.9%. del PIB, como
habia estimado el gobierno desde
el afio pasado.

Si bien reconocieron que se lo-
gro reducir por amplio margen la
expansion fiscal que condujo en
su ltimo afio de gobierno el ex
presidente anterior, estiman que
éste terminard en 4.3% del PIB.

Por ello consideran que es ne-
cesario “intensificar los esfuerzos
para que la deuda piblica inicie
una trayectoria descendente™.

Segin sus cuentas, las metas
de deéficit para el 2026 y afios si-
guientes propuestas en el Proyec-
tode Presupuesto de Egresos 2026
implicardn un aumento sostenido
de la relacion entre 1a deuda bru-
ta y el PIB a lo largo del tiempo
“acercandose a 61.5% del PIB en
el 2030™.

Esto dejaria la dindmica de la
deuda en una situacion de vul-
nerabilidad ante choques, aun-
gue 1a deuda piblica sigue siendo
sostenible, existe una alta pro-
babilidad de que necesite una
consolidacion mas ambiciosa e
intensa en su etapa inicial para
fortalecer la credibilidad de los
planes fiscales™.

Fortalecer Estado de derecho
En el documento sugirieron
“subsanar debilidades contra
lavado de dinero y la lucha an-
ticrimen™ asi como salvaguar-
dar el profesionalismo en sistema
judicial.

“Es necesario abordar Ia cues-
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tion del delito que sigue siendo
uno de los principales obstaculos
al crecimiento”, destacaron.

En el marco de la reforma Ja-
dicial, que reconocieron “entrafia
un profundo cambio hacia una
participacion democritica mas
amplia (...) debe incluir salva-
guardias que garanticen la trans-
parencia, el profesionalismo y la
rendicion de cuentas™.

Desde su perspectiva, éstos son
aspectos esenciales para la con-
fianza de los inversionistas que
ayudardn enla transicion para pa-
sar de designaciones basadas en
carreras profesionales a un sistema
de elecciones populares como el
que ha entrado en funciones.

El staff de expertos que revisa
amialmente lasituacion financie-
ra y economica de Meéxico en este
gjercicio de deteccion oportuna
de riesgos, al que tiene derecho
como miembro del FMI, consi-
deran que el mantenimiento de
politicas comerciales abiertas
segiird apuntalando a la inver-
sion empresarial y fortaleciendo
la competitividad internacional
de México.

Las conclusiones divulgadas
son “un ejercicio preliminar de
los principales hallazgos de la
mision de expertos del FMI™. Las
conclusiones finales asi como las
recomendaciones del Directo-
rio Ejecutivo y la respuesta de las
autoridades mexicanas se divul-
gardn entre finales de octubre y
los primeros dias de noviembre.
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lo octividad econdmica sigue débil, serd necesario seguir reduciendo el déficit y &l relajomiento
monetaria deberio confinuar cuando esté clam que la inflacion se dirige hacia lo meta. los riesgos a la
estobilidad financiera parecen ser bajos.

Los riesgos
que ve el FMI

RESOLUCION DE la
incertidumbre arance-
laria [entre ofras co-
505, por una revision
favorable del FTMEC
o un mayor uso de las
preferencias de este
tratado) representan
riesgos al alza.

LOS RIESGOS a INFLACION SIGUE
corfo plazo para la exhibiendo un sesgo
actividad estén equi- ol olzo, yaque la de
librados en términos servicios podria ser
generales. dificil de reducir.
ELRECRUDECIMIEN- LA DESINFLACION
TO de los fensiones de les precios de
comerciales y las los alimentos podria

condiciones financie-
ras mundiales mas
resirichivas presenfan
riesgos a la baja.

revertirse.

UNA DEMANDA mas
fuerte a la esperada
en Estados Unidos.

LA INCERTIDUMBRE
mundial podria catali-
zar una depreciacion
del peso, lo que
aumentaria los precios
de los bienes.
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crecimiento espeado pan
la economia mexicana el

2025
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