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DESCARTA IMPACTO EN CALIFICACION

SHCP es un poco
optimista sobre el
PIB: HR Ratings

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

La agencia prevé que la economia mexicana avance solo L7 por
ciento en 2026, mientras la dependencia estima un 2.3 por ciento

a Secretaria de Hacienda y

Crédito Pablico (SHCP) es un

poco optimista en sus expec-

tativas de crecimiento econo-

mico para el proximo afo. lo
que pone en riesgo las estimaciones de
ingresos. Esto a pesar de las modifica-
ciones que se prevén en el aumento al
IEPS v en medidas arancelarias. consi-
derd Félix Boni, director general de ana-
lisis econdmico de HR Ratings.

“No sé si sera suficiente para aumen-
tar Ia recaudacion de tal manera que
permita lograr las metas en términos de
la estabilidad de nivel de deuda”, senald
el especialista en entrevista con El Sol
de México.

De acuerdo con el Paquete Econémi-
co, Hacdlenda proyecta un crecimiento
de 2.3 por dento promedio para 2026,
mientras que la agencia calificadora es-
tima apenas un avance de 17 por clento.

En materia tributaria, considero que
el alza a bebidas saborizadas y tabaco
"ayuda al margen de recaudacién”,
aunque no necesariamente tendrd un
gran impacto en el consumo.

“A lo mejor la gente va a seguir con-
sumiendo Coca-Cola en lugar de agua
de limon. En ese sentido no tendria el
efecto, pero por lo menos ayuda al mar-
gen de recaudacion”, apuntd.

A finales de noviembre de 2024, HR

Ratings ratificé 1a nota soberana de Mé-
xico en un nivel de 'BBB+", pero cambid
la perspectiva de “estable” a "negati-
va" ante mayores presiones fiscalesy la
expectativa de que la economia mexi-
cana mantendra su mala racha de credi-
miento a largo plazo.

En ese periodo, 1a agencia considerd
que la reduccion del déficit fiscal sera
mas lento de lo esperado, lo que ocasio-
nard mas preslones para el pago de la
deuda neta del pais.

-En el caso especifico de los aranceles,
Hacienda dijo que se disefiaron para
que no tengan un impacto en la infla-
cién, jcreen que esto sea posible?

Entendi que eso podria tener un
efecto de una sola vez, no sé, no estoy
tan convencido, esta por verse, pero
creo que si tendrd un impacto negativo
en la inflacién. ;Qué tanto y qué tan du-
radero? No sé, pero lo interesante es que
es exactamente el mismo argumento
que esta usando la administracion de
Trump, que el efecto arancelario serd de
una sola vez y nada mas.

-¢Podriamos ver un efecto dominé
en donde crezcan los precios y se desin-
centive el consumo?

El efecto dependera de las decisiones
de las empresas y consumidores. Ade-
mas del consumo, tiene mas importan-
cia en productos intermedios, porque la

cia en productos intermedios, porque la
idea es que haya mayor producdon lo-
cal Siaumenta la produccién manufac-
turera y genera trabajos, el efecto posi-
tivo de eso serla mayor que la desventa-
ja de un efecto inflacionario, porque
creo que es la idea, a lo mejor que haya
mas proteccionismo, pero si es un riesgo
inflacionario, aunque no sabemos con-
cretamente el efecto que pueda tener.

-Todo este conjunto de medidas,
Jcree que puede ayudar en el largo pla-
7o a los Iingresos del gobierno y a darle
estabilidad a las finanzas piblicas?

No vemos crecimiento suficiente pa-
ra generar los impuestos con base al sis-
tema actual. La amenaza continuara
con los costos financieros aumentando.
Por ejemplo, se quiere cambiar de deu-
da en moneda extranjera a deuda en
moneda nacional, pero si seguimos con
la inflacion, tendra un efecto y no baja-
ran tanto las tasas de interés y por lo
tanto el costo financiero puede seguir
subiendo.

-¢Qué sefal les da el optimismo ma-
croeconémico de Hacienda?

Eso no nos afecta, pensamos que si
sen un poco optimistas y lo considera-
mos en nuestras expectativas. Yo creo
que es algo natural que sean optimistas,
entonces no afecta en términos de
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nuestra decisién de calificacién. En lo
personal quisiera mayor gasto de inver-
siény menor gasto corriente, pero es di-
ficil de implementar.

“Creo que es algo natural
que sean optimistas,
entonces no afecta en
términos de nuestra decision
de calificacion. En lo

personal quisiera mayor

gasto de inversion y menor
gasto corriente”

DIRECTOR GENERAL DE ANALISIS
ECONOMICO DE HR RATINGS




