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inalmente la Secretaria de Hacien-

da informé sobre el nuevo plan para

apoyar a Pemex con recursos publi-

cos bajo un formato diferente donde
emitird los nuevos bonos o notas Pre-capita-
lizadas.

Elobjetivoes mejorar laliquidez de ladeuda
de la empresa que supera los 100 mil millones
de délares, por lo que los nuevos P-Cap re-
presentan alrededor del 10% de la deudade
Pemex.

La SHCP es muy clara al sefialar que estos
bonos no son una garantia a Pemex, es decir
los P-Cap serdn deuda piblica y el gobierno
no asumird la deuda de Pemex como se habia
especulado como parte del nuevo programa
de rescate a la empresa y segun Hacienda la
emision de estos P-Cap se emitiran dentro de
los techos de endeudamiento autorizados por
el Congresode la Unidn.

Hay desde luego muchas dudas que no re-
suelve el comunicado de la SHCP. La primera
esel montode la primera emisidnde los P-Caps
quesegin Bloomberg ascenderda 10,000 mdd

ydesde luego tampoco se conocen los detalles
de estas notas como son su vencimiento y lo
mds importante la tasa que pagardn y que se-
guramente no serd baja ante la expectativade
alza en las tasas en Estados Unidos, que quiza
inicien & préximo 29 de julio.

La otra gran duda es si los P-Cap serin real-
mente una tabla de salvacion para Pemex que
pese a esta operacion se mantiene como el
mayo riesgo para las finanzas pablicas y un
riesgo paraque baje la calificacion de ladeuda
mexicana.

La ventaja para Pemex que dirige Victor Ro-
driguez, es que obtendri recursos sin emitir
nueva deudaque ademis es muy dificil parala
empresa porque no tiene gran inversion.

El problema principal es que si es una im-
portante ayuda para mejorar los problemasde
liquidezde Pemex, perorequiereunareestruc-
tura a fondo no sélo de su deuda en délares,
sino también de los 400,000 mdp de pasivos a
sus proveedores, y de su elevado costo laboral,
y una estrategia que realmente permita que la
empresasalgaaflote,

INA PROPONE TALLERES

AUTOMOTRICES CERTIFICADOS
Francisco Gonzilez, presidente de la Indus-
tria Nacional de Autopartes tiene una muy
interesante propuesta para beneficiar no sélo
a la industria de autopartes, sino a multiples
talleres mecdnicos al permitir que sin perder
la garantia, los autos nuevos pueden recibir su

servicio en talleres autorizados por las arma-
doras automotrices.

Es una iniciativa en verdad interesante que
evidentemente a lasdistribuidorasde automé-
viles no les encanta porque hoy son las inicas
autorizadas paradar servicioalosautomdviles
nuevos sin perder la garantia,

Lo que pretende Gonzdlez y estd en pliticas,
nosdloconlaSecretaria de Economia, sinocon
las fabricantes e importadoras de automovi-
les es que se genere una NOM, Norma Oficial
Mexicana y un programade capacitacion para
que los talleres previamente autorizados pue-
dan dar servicios a automdviles nuevos.

Gonzilez explicaque se generard una mayor
competencia en beneficio de los usuarios y en
otros paises como Espaiia existen yalos talleres
certificados.

UN EXITO, EMISION DE BONOS
TELEVISAUNIVISION
Con una demanda que superé el 4 a 1, se con-
cretd laemisidnde 1,500 millonesde dolaresde
bonos de TelevisaUnivision en Nueva York, la
mas altadesu historialoque confirmael interés
de los inversionistas por la empresa que codi-
rigen Alfonsode Angoitiay Bernardo Gomez.

Laemision con vencimientoen 2032 permi-
tird a la empresa la reestructura de su deuda,
mejorar su perfil de vencimientos.

La operacion fue liderada por JP Morgan
y desde luego hay que felicitar a Juan Pablo
Newman, CFO de TelevisaUnivision.

PIB, SIGUEESTANCADO

PERO SIN RECESION

El INEGI publicé el IGAE al cierre de mayo
con un crecimiento de 0% vs, abril. Si bien se
confirma que la economia no estd en recesion,
pero también que sigue estancada, porque en
relacion amayode 2024 creciosolo0.4%abajo
delo esperado por el mercado.

A nivel sectorial, el sector primario o sea
el campo, crecid 5.7% a tasa anual; mientras
que las actividades terciarias, que agrupa a
los servicios, crecieron s6lo 0.6% y el gran
problema es que la actividad secundaria que
agrupa a las industrias se contrajeron a tasa
anual en 0.4%, lo que explica la pérdida de
empleos formales, los trabajadores afiliados
alIMSS.

ENCUESTA CITIBAJAMETA
DEL PIB PARA 2026
Citi publicé ayer su encuesta quincenal de
analistas y el consenso mantuvo sin cambio
la expectativa de crecimiento del PIB de 0.2%
este ano, 0 sea sin recesion pero estancada. Y
la mala noticia es que reducen la meta del PIB
para 2026 de 1.3%a 1.2% que desde luego es
insuficiente paracrear losempleos que requie-
reel pals,

Anticipan un recorte de 25 puntos base en
las tasas para agosto y que cierren este ano en
7.50%.



