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Expertos. Senales de debilidad seguiran
en el corto plazo; habria mejoria en 2026

La econom{a mexicana acumul6
unavance de apenas 0.4 por ciento
anual al tercer trimestre de este afo,
sumenor crecimiento desde 2020,
ante el retroceso en la actividad in-
dustrial yla pérdida de dinamismo
en los servicios.

De acuerdo con analistas, estas
sefales de debilidad no cambiaran
hacia el cierre del afio, pero podrian

Freno econémico

mejorar enlos primeros trimestres
de 2026.

Entre enero y septiembre, la in-
dustria acumulé una caida de 1.5
porcientoanual, en cifras ajustadas
porestacionalidad, mientras que los
servicios crecieron 1.2 por cientoy
el sector agropecuario avanzé 2.9
por ciento, segtn los registros del
INEGI. —Mario Luna/PAG.4
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Economiaacentua
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altercertrimestre

Presenta el menor dinamismo desde la pandemia; arrastra caida en la industria

En deterioro

Las cifras del PIB al tercer trimestre confirmaron la debilidad por la que
atraviesa la actividad econdmica en México, afectada por un mayor
deterioro en la industria y una pérdida de dinamismo en los servicios.
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-ATOD
A tasa anual, la industria manu-
facturera en el tercer trimestre y
ligé dos trimestres a la baja.

RETROCEDIC

La industria de la construccion, y
ligd tres trimestres con un des-
empeno negativo.
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La economfa mexicana acumulé
unavance de apenas 0.4 por ciento
anualaltercer trimestre de este afio,
el menor crecimiento para un pe-
riodo similardesde el 2020, ante el
retroceso en la actividad industrial
y la pérdida de dinamismo en los
servicios; de acuerdo con los ana-
listas, las sefiales de debilidad se
mantendran haciael cierre de afo.

Entre el primerytercer trimestre
de 2025, laindustria acumulé una
caida de 1.5 por ciento anual, tam-
bién con su peor desempefio desde
lapandemia, en cifras ajustadas por
estacionalidad, mientras que los
servicios crecieron 1.2 por ciento,
y el sector agropecuario avanzé
2.9 por ciento, de acuerdo con los
registros del INEGI.

LascifrasdelIndicador Global de
la Actividad Econémica (IGAE) con-
firmaron ladebilidad delaactividad
productiva y un mayor deterioroal
cierre del tercer trimestre. En sep-
tiembre registré una caida anual de
0.6 por ciento, luego de un avance
de 0.4 por ciento en el mes previo;
enlasvariaciones mensualesse re-
gistraron las mismas cifras.

Para analistas de Banamex, las
perspectivas paralos determinan-
tesdel crecimiento econémico per-
miten anticipar que éste registrard
unarecuperacién moderadaen los
préximos trimestres, en un contexto
de elevada incertidumbre.

Anadieronquelasrevisionesala
bajaalascifrasde enero-septiembre
tienen un efecto aritméticosobre la
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PERSPECTIVAS SE TAMBALEAN

DIFICIL, LOGRAR UN
CRECIMIENTO DE 0.5%
EN ESTE ANO: CEESP

El debilitamiento de la economia con
datos a octubre abre la posibilidad
de que no se alcance el crecimiento
estimado para todo el 2025, de 0.5
por ciento, ya que para alcanzarlo

se requiere crecer 0.3 por cientoen
el Gltimo trimestre y ya hay sefales
de efectos adversos de la politica
arancelaria de EU, dificultando la ge-
neracion de empleo formal, advirtié
el Centro de Estudios Econdmicos del
Sector Privado (CEESP).

Sefald que las expectativas
anticipan que el debilitamiento de la
actividad econdmica se mantiene al
inicio del Gltimo trimestre del afio.

“Tal parece que la actividad
comercial con el exterior ya empieza
aincidir negativamente en el sector
productivo del pais, reflejando la
politica arancelaria de los EU, asi
como lamayor competencia en ese
y otros mercados con productos de
otras dreas geograficas, en especial
de Asia", detall0. —Leticia Hernandez

proyeccién del afio en su conjunto,
ademds de que las cifras del IGAE
indican un menor dinamismo que
el considerado anteriormente al
cierre del tercer trimestre, por lo
que ahora estiman el crecimiento
del PIB para 2025 en 0.2 por ciento,
desde el 0.4 por ciento anterior.
Economistas de Valmex sefia-
laron que tras las cifras se percibe
un enfriamiento econémico, con
unadivergenciasectorial, donde las
actividadesindustriales explican la
mayor parte del efecto, conelsector
servicios mostrando resiliencia.

Destacaron que al interior del
sector industrial sus rubros en
conjunto han mostrado debilidad
ybajas perspectivas de crecimiento,
como lo es el caso de la construc-
ci6én, lamineria, lasmanufacturas,
asi como la divisién de generacién
ydistribucién de energfa eléctrica.

Por lo anterior, anhadieron, se
puede resumir que la economfa estd
transicionando hacia una fase de
moderacién y enfriamiento.

EXPECTATIVAS DESALENTADORAS
Alberto Ramos, economista en jefe
para América Latina, de Goldman
Sachs, sefialé que de caraal futuro,
se prevé que la actividad se man-
tenga débil yenfrente dificultades
derivadas de la débil confianza
empresarial, la desaceleracién del
mercado laboral formalyel pico del
ciclo crediticio.

“Como aspecto positivo, los ge-
nerosos aumentos del salario mini-
modeberianbrindar cierto apoyoa
la demanda interna. Se prevé que
la inversién publica siga viéndo-
se afectada por la incertidumbre
internay externa, en particular la
relacionada con la direccién de la
politica comercial en EUyla proxi-
ma revisién del T-MEC”, abundé.

Paraanalistas de Grupo Coppel,
no hay mejoras relevantes que pue-
danalentarlas expectativasacorto
plazo o para los tiltimos meses del
afio que generen un impacto im-
portante.

“No se observan cambios sig-
nificativos en los factores que im-
pulsan la actividad econémica. La
estimacién oportunadel IOAE para
octubre, que anticipa crecimiento
nulo, refuerza este escenario”.

Asimismo, agregaron que man-
tienen su proyeccién de crecimiento
en 0.6 por ciento anual, aunque con
sesgo a la baja.

Hacia 2026, las perspectivas de
acuerdo con los analistas lucen més
favorables, y pudieran generar un
cambio o crecimiento mds notorio
en comparacién con la tltima mi-
tad de 2025. De acuerdo con Pau
Messeguer, economista en jefe de
Banco Multiva, para el préximo afio
lacombinacién de factores que son
probables coincide, y se empezarian
aregistrar crecimientos mensuales
probablemente mds sostenidos.

“De cara al primer trimestre de
2026, si el gasto publico en cons-
truccién aumenta, el consumo
consolidasureactivaciényconello
impulsa servicios como el comer-
cio, lasexportaciones mantienensu
dinamismo, podriamos ver menos
volatilidad y una mayor secuencia
de crecimientos mensuales positi-
vos”, indic6 Messeguer.



