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1 Paquete Econdomico 2026 revela

un giro que marcara las finanzas

piiblicas: los contribuyentes carga-
rin con mds impuestos, PEro esos re-
cursos no fortaleceran la educacion, la
salud o la infraestructura, sino que se
destinardn principalmente a Pemex. Por
primera vez en la historia reciente, la
empresa dejard de ser fuente neta de
Ingresos para convertirse en receprora
de transferencias.

Cada mexicano aportard 1,960 pe-
sos para sostenerla, mientras la petrole-
ra apenas devolverd 1,731 pesos al era-
rio, un saldo negativo de 230 pesos per
cdpita. Este modelo erosiona la credibi-
lidad de la politica fiscal, pues los mayo-
res esfuerzos de recaudacidn no se tra-
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Pemex dejara de aportar recursos al presupuesto

ducen en servicios publicos de calidad.

El riesgo es claro: el gobierno com-
PrOmMELe IECUTSOS Crecientes €n una em-
presa con declive productivo, mientras
posterga inversiones estratégicas en sec-
tores sociales y en infraestructura que
podrian detonar productividad. La opor-
tunidad de usar la renta petrolera como
palanca de desarrollo se ha desvaneci-
do; ahora el pais enfrenta el dilema de
seguir subsidiando un gigante con pies
de barro o disefiar una ruta de transi-
cidn energética y financiera que libere
recursos para el fururo.

En 2026, tres de cada cuatro pesos
del presupuesto federal ya estaran des-
tinados a gastos obligatorios: pensiones,
transferencias a estados e intereses de la
deuda. Esto deja apenas un 25% de ma-
niobra para szlud, educacién, seguridad
y politicas de desarrollo. El costo por ha-
bitante de estas obligaciones alcanzara
48,732 pesos, mds del triple que lo desu-
nado a servicios esenciales (17,195 pesos
per cdpita). El margen fiscal se estrecha
peligrosamente y empuja a mds deuda.

CAIDA.-El Inegi reportd que la eco-
nomia mexicana se contrajo 1.2% anual
en julio, arrastrada por caidas en el sec-
tor primario (-12.2% anual) y secunda-
rio {-2.8% anual}, mientras que los ser-

vicios apenas crecieron 0.4%. En compa-
racion mensual, el Indicador Global de
Actividad Econdémica retrocedié 0.9%,
la peor contraccion desde abril de 2024.
Banamex advierte que, de enero a ju-
lio, el avance fue apenas de 0.1%, fren-
te al 2.2% del afio pasado. Con factores
externos como la desaceleracion de Es-
tados Unidos y la incertidumbre inter-
na que frena inversion, la expectativa
de crecimiento para 2025 es de apenas
0.4%. Las elevadas tasas de interés y el

bajo dinamismo laboral refuerzan un es-
cenario de estancamiento que compli-
ca la recuperacién econémica nacional.

COMPRA:- El banco espafiol BBVA
mejoré en 10% su oferta hostil por Ban-
co Sabadell, valuando la operacién en
19,500 millones de euros. La propuesta
contempla intercambiar una accién nue-
va de BBVA por cada 4.8376 de Sabade-
11, lo que daria a los accionistas del ban-
co cataldn una participacién del 15.3%
en la entidad resultante, El atractivo ra-
dica en que la transaccidn seria fiscal-
mente neutra si supera el 50% de acep-
tacion, pues toda la contraprestacién es
en acciones. Sin embargo, la directiva de
Sabadell, encabezada por César Gonza-
lez-Bueno, calificé la oferta como “dé-
bil” y “mala”, pese a que sinia la accién
en 3.39 euros, el nivel més alto en una
década. La pugna refleja la tension por
consolidar el sistema bancario europeo.

CARNE.- El consumo de proteinas
animales en México —pollo, res, pavo
y cerdo— crecié 18.9% en los 1ltimos
afios, impulsado por mejores salarios,
programas sociales y una menor tasa de
desempleo. Para abastecer la demanda,
las importaciones aumentaron 32.7% en
seis afios.



