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OPINION

Desaparece el ronroneo’
del motor de la inversion

S€ presento como un proyecto
de largo plazo con 12 metas
especificas para 2030.

Por orden de importancia,
destacan estar en el ‘top 10" de
las economias del mundo, elevar
la proporcion de la inversion
respecto al PIB arriba de 25 por
ciento a partir de 2026 y arriba de
28 por ciento en 2030, asi como
crear 1.5 millones de empleos
adicionales en manufactura
especializada v en sectores estra-
teTicos.

¢Queé tanto se ha avanzado en
el cumplimiento de las metas de
inversion para 2026 en el Plan
México?

Lamentablemente, la inver-
sion mantiene una trayectoria
ala baja, a juzgar por el analisis
de la informacién del segundo
trimestre del ano sobre la oferta y
demanda de bienes y servicios en
el pais del INEGL

La formacion bruta de capital
fijo, que mide el comportamiento
de la inversion, solo aumentd
0.2 por ciento en el periodo
abril-junio de 2025 respecto a
los tres meses anteriores.

I nicialmente, el Plan México
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Esta modesta expansion
trimestral fue producto de una
contraccion de 1.5 por ciento
en la inversion publica y de un
avance de 0.3 por ciento en la
privada.

Pero a tasa anual, la inversion
mantuvo una marcada debilidad,

pues disminuyd 5.9 por ciento
contra abril-junio de 2024 y
ligd tres trimestres en territorio
negativo.

Esta caida en términos anuales
fue producto de reducciones de
4.3 por ciento en la inversion
privada y de 19.7 por ciento en
la puiblica.

En el segundo trimestre, el
componente privado repre-
sento el 90 por ciento de la
inversion total en México y el
publico, el restante 10 por ciento.

De acuerdo con el seguimiento
del observatorio econdmico Mé-
xico, jcomo vamos?, la inversion
en el periodo abril-junio de 2025
represento 22.6 por ciento del
PIB, su nivel mais bajo desde el
tercer trimestre de 2022.

Ademas, fue inferior al 23 por
ciento registrado en los primeros
tres meses del presente afio y, mas
aun, al 24.8 por ciento observado
en el cuarto trimestre de 2024,

De manera que la inversion
total en el pais, lejos de acelerar
la convergencia a las metas de
inversion para 2026 en el Plan
México, estd alejandose del obje-
tivo inicial.
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Por eso el semaforo economico
de inversion de México, jcomo
vamos? se encuentra en amarillo,
después de que a finales de 2024
estuviera en verde.

Otro indicador de la misma
informacidn sobre la oferta y
demanda de bienes y servicios
revela que, mas que aportar al
crecimiento de la economia, la
inversion vuelve a restar en
contribucion al PIB.

En términos anuales y sobre la
base de cifras originales, el PIB se
estanco, pues no tuvo crecimiento
en el segundo trimestre.

Asi, acumuld un crecimiento
de apenas 0.4 por ciento durante
el primer semestre del ano contra
el mismo lapso de 2024.

La formacion bruta de capital
fijo —la inversion—se desploma
7.9 por ciento anual en abril-ju-
nio y 6.6 por ciento anual en
ENero-Jiuno.

Esa es la razon por la que la
inversion resto 1.9 puntos al
nulo crecimiento del PIB en el
segundo trimestre y 1.6 puntos
al avance de 0.4 por ciento en la
primera mitad de 2025.

;Es viable anticipar que la in-
version pueda reactivarse durante
el segrundo semestre del afio y en
2026 ante los anuncios vincula-
dos a obras publicas y privadas?

Sobre la inversion publica, en
el Paquete Econdmico para 2026
destaca el desarrollo de proyectos
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estratégicos como los avances
en la construccion de trenes de
pasajeros, asi como el inicio de
construcciones de carreteras y
la modernizacion de autopistas,
entre otros.

El Paquete Econdmico plantea
la sinergia entre la inversion pi-
blica y privada como factor para
cerrar brechas de infraestructura
y conectividad, impulsar la mo-
dernizacion tecnoldgica v ampliar
la capacidad logistica.

No estd mal, pero el proceso
de formacion de capital tiene
su componente mas fuerte e
importante en la inversion pri-
vada. Como lo deja claro México,
{como vamos?, “la inversion
privada es el principal motor de
formacion de capital”.

Por eso es fundamental “forta-
lecer la certeza juridica”, pero
también generar una alta con-
fianza empresarial para invertir
en el pais.

Inapropiadamente, las con-
diciones actuales no son las
mas positivas para impulsar un
ambiente de certidumbre para
la inversion, sumado a que la
confianza empresarial sigue re-
flejando los efectos de la incerti-
dumbre asociada a la imposicion
de aranceles por parte de Estados
Unidos.

El‘ronroneo’ de uno de los
motores clave del crecimiento
seguira desaparecido.



