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El escenario sigue siendo de expansion: SHCP

l.a economia de
M¢xico crecio
0.2% real en el
primer trimestre

®El resultado superd la expectativa y el rebote en las actividades
primarias evitd la recesién técnica; “el riesgo no ha desaparecido”.

®El entorno para la actividad econémica

enfrenta riesgos ante la incertidumbre: expertos.

5. Diozy B Soigkar

E,u

Sector primario pone el pecho

Aunque su ponderacion en el fotal de la economia es bajo, el sector primario fue
factor para evitar una nueva contraccidn en la economia, al crecer 8% en el frimestre.
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FUENTE: ELABORACION PROPEA COM CIFRAS DEL INEGH

VARIACION PORCENTUAL TRIMESTRAL
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M¢éxico habria librado la recesion

técnica: PIB de 0.2°% en I Trim.

® las aclividades primarias
crecieron 8.1% a tasa
trimestral; las secundarias
habrian caido 0.3%,
mientras que las terciarios
se habrian estancado

Secasian Doz Mom

setrilicrn. chorieleconomdais mx

aeconomia mexicana ha-

bria librado Ia recesion

tecnica, al haber crecido

ligeramente en el primer

- trimestre del 2025, de

acuerdo con cifras prellminares del

Instituro Nacional de Estadisticay
Geografia (Inegi).

Segun la estimaclion oporiuna
del Producto Interno Bruto (PIB) de
México, durante enero-marzo de
2025 la economia mexicana habria
crecido 0.2% en términos reales en
comparaclin con el rrimestre inme-
diato anterlor (oectubre-diclembre
del 2024), cuando el PIB se contrajo
0.6 par clento.

El mercado esperaba que el PIB
mexicano tuviera una varlacion de
0% a tasa trimestral durante los
primeros rres meses del afio, segin
un sondeo de Reuters, por lo que el
avance de la economia habria estado
por enclma de las expectativas.

De hecho, habia anallstas como
los de Cifl México que esperaban
una contraccion de 1a actdvidad de
0.4"%, con lo cual se habrian presen-
tado dos trimestres consecutivos de
contracclon, lo gque implicaria una
recesion técnlca.

Por actividad econdmica, las pri- losresultados preliminares del PIB
marias o agropecuarias crecieron indican un “panorama desaflan-
8.1% a tasa trimestral; las secun- te para la economia mexicana®,
darlas o industriales habrian caido pues a pesar del avance observa-
0.3%, mlentras que las terciarias o do de 0.2%, “las actividades ter-
de servicios se habrian estancado clarias parecen estar paralizadas,

con una variacidn de 0 por ciento.

“El rlesgo de recesion no ha
desaparecido. A pesar de que el
PIB regisird un crecimiento tri-
mestral al comienzo del afio, evi-
tandouna ‘recesion técnica’, esto
se debio al rebote de las activida-
des primarias que representan
solamente 3. 4% del PIB y tiende a
ser volitil”, advirtié Gabriela 51-
ller, directora de andlisis de Gru-
po Financlero Base.

En cambio, dijo Siller, las acti-
vidades secundarias que mues-
tran el mayor deterioro repre-
sentan 33.4% del PIB y estdn en
riesgo debido a los ajustes al co-
mercio iInternacional que se ob-
gervarin en los proximos meses
por la politica arancelaria de Es-
tados Unidos.

“Finalmente, la analista de
Banco Base aseguro que el estan-

camiento de 1as actividades ter-
clarias, que representan 63.3%
del PIB, estd correlacionado con
el deterioro del mercado laboral
observado desde 2024, deterioro
que podria agudizarse debido al
entorno de incertidumbre para las
empresas y los hogares en Méxi-
co™, conchiyd.

Panorama desafiante
Por su parte, analistas de Grupo
Financlero Monex resaltaron que

con los principales subsecrores
de la actividad econdmica en
desaceleracion™.

“Hacia adelante, €l entorno para
la actividad econdmica enfrenta
diversos riesgos ante un coniexmn
de incertidumbre comercial y de
politicas arancelarias por el go-
bierno de EU, impactando direc-
tamente al sector manufacturero
y principalmente a la industria an-
tomotriz”, indicaron los analistas
de Monex.

Por estos factores, afirmd Mo-
nex, la balanza de riesgos se man-
tiene sesgada a la baja para los
indicadores de crecimiento de la
economia.

Mientras que Alejandro Salda-
fia, economista én jefe de Banco Ve
Por Mds (Bx-+), sefiald que aungue
las cifras de hoy son favorables, el
balance del primer semestre sera
“poco robusto”, pues algunos de
los elementos que ayudaron en el

primer trimestre probablemente
se revertirin en el segundo.

Saldafia comentd que situacio-
nes como el adelanto de envios de
exportaciones a Estados Unidos
antes de la implementacion de los
aranceles de Donald Trump y el
crecimiento del sector agropecua-
rio dificilmente se repetirin mas
adelante en el afio.
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“Ademds, 1a incertidumbre se-
guiri frenando el ciclo conflan-
Za-inversion-empleo-consumao.
Prevemos una mejora a finales del
afio, conforme se disipe la incerti-
dumbre y sigan bajando las tasas
de interés. Asi, proyectamos que el
PIB crezca 0.57% este afio”, destacd.

La organizaciin México ;Como
vamos? refterd que de confirmar-
se la estimacion oportuna del PIB
el proximo 22 de mayo, la econo-
mia mexicana no se encontraria
en recesidn récnica, pero conun
preocupante %6.7% del PIB (activi-
dades secundarias mas actividades
terciarias) en estancamiento.

“En el contexto del 2025, defi-
nido por incertidumbre, los datos
del primer rrimesire no son alenta-
dores, ya que la mayor parte de los
aranceles de Estados Unidos entra-
ron en vigor hasta el segundo tri-
mestre y al final de este trimesire
serd la eleccion del Poder Judicial
en México, loque podria deteriorar
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Finalmente, resaltaron que para
retomar un crecimiento positivo y
sostenido es necesario que las ac-
clones del Plan México se traduz-
can en mavor inversion mediante
proyectos de colnversion -inver-
sidn puiblica y privada- enfocados
en la construccion de capacidades
productivas de largo plazo, como
la generacion de energia eléctrica.

PIB crece 0.6% a tasa anual
Arasaanual, 1a estimaciin oportuna
del PIE mexicano es que éste habria
crecldo 0.6%, en linea con las ex-
pectarivas del mercado.

Por actividad econdmica, las pri-
marias o agropecuarias habrian cre-
cldo 6% a tasa anual; 1as secundarias
o industriales de habrian contraido
1.4%, mieniras que las terciarias o de
servicios habrian tenido un alza de
1.3% en comparacidn con el mismo
trimestre del afo anterior.
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