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Aranceles e impuestos saludables
impactaran precios al consumidor

EFECTO ESTIMADO EN LA INFLACION

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay. hemandez@gimm.commx

El Paquete Fiscal para 2026
incluye medidas recaudato-
rias que si blen mejorarian
el balance fiscal, generarfan
presiones inflaclonarias el si-
gulente afio.

De acuerdo con un andli-
sis de Banamex, el aumento
de impuestos 'saludables’. 1a
actualizacién en los pagos de
derechos y aprovechamien-
tos, asf como los aranceles
sumarian 41 puntos base a la
inflacion de 2026.

El grupo financiero esti-
ma que la inflacién general y
subyacente al clerre de 2025
seade 4.0% y 3.9%, respectl-
vamente. Sin embargo, para
2026 se anaden al panorama
inflacionario las presiones al
alza provenientes del Paque-
te Fiscal 2026, que estima-
mos sumarian alrededor de 41
puntos base a la inflacién del
siguiente ano.

“En este sentido. revisamos
al alza nuestros prondsticos de
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inflacion y ahora estimamos la
general y subyacente en 4.3%
y 4.2% respectivamente desde
3.9%y 3.8% previamente”.

Para 2026, el goblerno
propone ampliar la base gra-
vabley elevar las rasas y cuo-
tas, de probarse sin cambios la
Ley de Ingresos, los principa-
les cobros serian para tabacos
labrados y productos con ni-
cotina, con una cuofa espe-
cffica gradual que pasaria de
0.64 centavos por cigarro en
2025 a 0.85 centavos en 2026
y de manera progresiva hasta
1.15 pesos en 2030.

Para las bebidas

saborizadas. un aumento en
la cuota especifica a 3.0818
pesos por litro, desde 1.64 pe-
sos por litro, expandiendo el
alcance a bebidas con aziica-
res o edulcorantes aftadidos.

Se incrementa la tasa para
juegos con apuestasy sorteos,
extendida a juegos en linea
por extranjeros sin estableci-
miento en México, asf como el
nuevo impuesto a videojue-
gosviolentos

“Nuestras estimaciones
sugieren un aporte puntual
de 12.1 puntos base paralain-
flacién en el caso de los ciga-
rrosy de 5.3 puntos base y 0.6

puntos base paralos refrescos
y jugos o néctares envasados,
respectivamente, sin efectos
persistentes ni de segunda
ronda significativos en la in-
flacion. Esto llevarfa a que la
inflacion de 2026 aumenta-
ra 17.9 puntos base derivado
de los ajustes al IEPS”, explico
Banamex.

EL MAYOR IMPACTO

Con respecto a la propues-
ta de incrementar aranceles
a mds de mil 400 fracclones,
con pafses con los que no se
tienen acuerdos comerciales,
Banamex calculo el impac-
to inflacionario con un enfo-
que simple, donde el impacto
agregado es el cambio en el
arance! total, multiplicado por
la participacion de las impor-
taciones en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

“La cual estimamos en
30%. en linea con la literatu-
ra, y también asumimos un
traspaso de 70%, de acuer-
do con la evidencia historica
parael pais”

Asi, si bien la estimacion
final dependerd de la confi-
guracion de los aranceles que
apruebe el Congreso, con esta
proyeccion preliminar prevén
que el efecto serfa de unincre-
mento de 22 puntos base en la
inflacién para 2026.



