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AFECTACION A INVERSIONES

Reforma judicial genera incertidumbre

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira espinosag@gimm com.mx

El banco UBS alerto que
la reforma y las eleccio-
nes fudiciales ya generaron
incertidumbre entre los inver-
slonistasy que sus implicacio-
nes a largo plazo todavia son
inciertas: sin embargo, confid
en que México atn tiene fac-
tares de resiliencia.

“El debiliramiento institu-
clonal suele resultar en una
menor confianza de los in-
versionistas. especialmente
cuando los marcos legales son
fragiles. La imprevisibilidad y
la preocupacion por la reso-
lucion de disputas pueden
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desalentar nuevas Inversio-
nes”, refiri6 el banco.

En un andlisis, explico
que el Impacto ya se percibe.
pues la Inversion Fija Bruta se
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contrajo un 4.7% Interanual
en marzo, suséptimo descen-
so mensual consecutivo. Di-
cha caida refleja no sélo una
disminucion significativa de
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la inversion publicayla incer-
tidumbre en torno a la politi-
ca comercial estadunidense,
sino también una mayor cau-
tela en el sector privado tras

la aprobacién de la reforma
judicial.

Destacd que, a pesar de
los riesgos Institucionales
que implica la reforma judi-
cial, la demograffa de Méxi-
co. su ubicacién estratégica.
la integracion de la cadena
de suministro y la estabili-
dad macroecondmica siguen
ofreclendo oportunidades
para los Inversionistas.

Asimismo. sostuvo que
nuestro pais serd capaz de
mantener el grado de Inver-
sion. “"Esperamos que Méxi-
co mantenga su calificacion
de grado de inversion duran-
te los proximos 12 a 24 meses.
Incluso si Moody's, que revi-
sO su perspectiva a negativa
en noviembre de 2024, re-
bajara su calificacion, Méxi-
co se mantendria por encima
del grado de Inversién, yaque

otras importantes agencias
atin califican al pafs con BEB-
o0 superior™

Respecto de las elecciones
Judiciales. aseverd que mar-
can “un punto de inflexion,
reforzando el dominio poli-
tico del partido gobernante y
planteando Interrogantes cru-
ciales sobre el futuro del sis-
tema de pesosy contrapesos’”.

Por otro lado. el anali-
sis del banco espera que "el
peso mexicano y la renta va-
riable local se mantengan
relativamente resilientes, in-
cluso en un contexto de vo-
latilidad a corto plazo. Los
bonos soberanos mexica-
nos denominados en délares
estadunidenses ofrecen un
atractivo carry en compara-
cién con los bonos del Teso-
ro de Estados Unidos, con un
riesgo crediticio manejable”.



