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INVERSION EXTRANJERA Y NAVES INDUSTRIALES VACIAS

PORMAURICIO FLORES

| triunfalismo numeérico suele generar decepciones tras el

analisis minucioso. El tan celebrado incremento de 10% de
toda la Inversion Extranjera Directa en el primer semestre de
2025 esta asociado al comercio exterior... el cual ha sido la ver-
dadera tabla de salvacion de la economia mexicana en su con-
junto pues la inversion total apunta a un desplome de 7.3% y
el consumo —el punto vital de las actividades productivas— ha
caido 0.4% en los altimos nueve meses y se registra un notable
crecimiento de naves industriales vacias en la frontera norte, tal
y como advirtio —como senal de salida de inversion— Octavio de
la Torre, al frente de Confederacion de Camaras Nacionales de

Comercio, Servicios y Turismo.

Durante afios la IED no ha sido el elemento
mas robusto en la formacidn bruta de capital
fijo mi del Producto Interno Bruto (PIR), peto
e3 e] dinamizador del comerco exterior de
productos manufacturados y detonador de
innovacién tecnologica. En el sexenio de
Enrique Pena, la IED representd en prome-
dio 0.44% del PIB, pero con Andrés Manuel
Lépez esa relacidon disminuyo a 0.38% pese
al notable repunte tras la pandemia Covid-
19; en los primeros & meses del gobierno de
Claudia Sheinbanm esa relacion es de 0.17%...
0563 que es superada por ahora por sus ante-
cesores entre 2.5 y 2.2 veces mas en cuanto
atraccion de inversion fordnea para impulsar
el crecimienta.

Adicionalmente a las estadisticas de Bani-

coeInegi, lasefal de alerta enviada porel lider
de la Concanaco-Servytur muestra que los
aranceles impuestos por la administracién de
Donald Trump si han tenido impacto negativo

£N Cuanto a generar vacios en bodegas v espa-

cios logisticos que se construyeron en los dos
anos previos en los que se vivid el espejismo
del nearshoring.

El mds reciente reporte de la Asociacidn
Mexicana de Profesionales en Bienes Raices
(AMPI), que encabeza Karim Oviedo junto

con Concanaco-Servytur, indica que al segun-

do trimestre de 2025 hubo un incremento
respecto al mismo periodo de 2024 de 43%

en disponibilidad de bodegas y naves indus-
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triales a nivel nacional, mientras que en la
frontera nornte el aumento fue de 29% prome-
dio... siendo los casos mas notorios en Ciudad
Judrez v Monterrey, donde la disponibilidad
crecid B6% vy BO%, respectivamente.

Si bien se elevaron de manera mesurada
los precios de las rentas por metro cuadrado
(entre 4 7% y 5.8% anual), el temor es que, a
mavor disponibilidad, los precios se estan-
quen einclusoretrocedan en la segunda mitad
del afio v durante 2026.

El comercio exterior crecid en parte por-
que los importadores estadounidenses ade-
lantaron compras para no verse afectados por
los impuestos compensatorios, en tanto que
los importadores mexicanos redujeron sus
compras ante la disminucién de la demanda
interma. No es posible adelantar que esas mis-
mas condiciones se mantendran lo que resta
de este 2025... v con ello 1as tasas de inversion,
en especial lanueva que solo llega al 9.18% del
total de IED, menos de la mitad de lo que re-
presents en la época neoliberal.

Médicos cubanos y los impagos. Como le
conté aver, la Auditoria Superior de la Federa-
citn (ASF) establecié un convenio de “colabo-
racion preventiva” con el IMSS-Bienestar, de
Alejandro Svarch, para revisar todas sus cuen-
tas, incluyendo la controversial contratacion
de 3 mil médicos de origen cubanao.

Lo que le podemos adelantar es que, de
entrada, la ASF va definié que las principales
observaciones que arrastra el organismo han
provenido de su Unidad de Administracién y
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Finanzas (UAF), donde se detectaron: fallas en
contrataciones, retrasos en pagos a proveedo-
resyunainestabilidad derivada de constantes
cambios en su titularidad.

Vaya, la nueva responsable de esa irea,
Christian Leslie Garcia Romero, no llega con
carta blanca. Se asegura que va recibid linea
para "acomodar” ciertas licitaciones v favo-
recer a proveedores de vieja relacion con la
institucion. Ejemplo: la Licitacion Pablica
Macional LA-47-AY0-047AY0955-N-110-2025
para el Servicio de Provision vio Elaboracion
de Alimentos Preparados, en la gue ya suenan
como ganadores seguros Café Bersa v Produc-
tos Serel. Nada nuevo si se recuerda la cercania
que mantenian con la anterior titular, Maria de
Jesis Herros Vazquez.

JVeremaos mas de lo mismo oun cambio de
fondoen lamanera de operar? Lo cierto es que
la ASF seguira de cerca el comportamiento de
la UAF v los mas de 20 procesos de contrata-
cidn que hoy estian abiertos en Compras MX,
un programa de salud que tiene mas dudas
que aciertos.

iGasoductos o cilindros?. Hablando de in-
version privada, prenda las veladoras para que
se haga realidad la inversién de 20 mil millo-
nes de délares en infraestmuctura de distribu-
cion de Gas Natural en México, que anticipa la

Aszociacidn Mexicana de Gas Natural, a cargo
de Jorge Sandoval. Y no es para menos, pues

por ahora esa industria depende en un 70 por
ciento de importaciones. Lo cual representa

una seria vulnerabilidad energética.



