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EXCELSIOR

Ventajas

Mientras que Andrés Manuel Lopez Obrador puso toda
clase de obstaculos para que Citi vendiera Banamex, la pre-
sidenta Claudia Sheinbaum logro que la operacion saliera
perfecta, no solo para el interés del banco, que preside Jane
Fraser, o del grupo de compradores en torno a Fernando
Chico Pardo. sino también para el propio gobierno

1.- Se mexicaniza un banco con todo lo que refiere en
cuestion de toma de decisiones e implicacidn regulatoria.

2.- Lainmensa mayoria de las utilidades se quedardn en
México. BBVA. que dirige Eduardo Osuna. recibe como di-
videndo casi toda la utilidad que genera en México. HSBC
convierte en dividendo menos de 50% de la utilidad que
tiene en el pars. Gran parte de la fortuna de Chico Pardo
esta vinculada con negocios de infraestructura y transporte.
Es facil suponer que buena parte del misculo del banco se
concentrard en estos sectores.

3.- Se mantuvieron 20 mil empleos. Si la alianza hubiera
sido con algin banco mediano se habrian tenido que hacer
despidos en dreas que suelen darse en los menores niveles.
Si hubiera sido a un banco grande. los problemas hubieran
sido mayores, puesto que, ademas de los despidos, la con-
centracicn bancaria habria sido mayor. £l grupo dentro de la
ABM. que preside Emilio Romano. conocido como G7 tiene
90% de la participacitn de mercado, lo que es insostenible.

4.- Se encontro una manera eficaz de pulverizar el control
de la institucion. Chico Pardo y su grupo aseguraron que no
tendrdn mds de 25% de las acciones y el resto se colocard
entre grupos con menor tamano. Es un esquema accionario
como el de Banorte, donde el grupo de control encabezado
por Carlos Hank Gonzilez tiene 19% de las acciones.

5.- Demostré que la presidenta Claudia Sheinbaum im-
plica una dlara diferencia con su antecesor puesto que, como
sefala el Padre del Andlisis Superior, tiene muy claro que no
hay decisiones politicas de izquierda o derecha. s6lo estdn
las que funcionan o no.

REMATE PERTINENTE

La Asociacion de Recintos Fiscalizados Estratégicos, encabe-
zada por Zaira Erika Padilla Ortiz. tiene un punto que debe
ser atendido por los legisladores en la reforma a laley adua-
neraque. como ha sefialado el secretario de Hacienda, Edgar
Amador, es la prioridad en el aumento a la recaudacion.

La ARFE entregd al presidente de la Comision de Hacien-
da de la Camara de Diputados. Carol Antonio Altamirano.
un documento en el que explican su posicion que al PAS le
resulta muy atendible. Esta asociacion estd de acuerdo con
la reforma que busca evitar el contrabando y 1a elusion fiscal,
pero tiene un punto que debe ser atendido para evitar lo que
podrian ser graves problemas logisticos.

De entrada. plantean que debe considerarse un perio-
do de transicion y de apoyos por parte del propio gobierno,
puesto que muchos RFE no tienen la posibilidad de imple-
mentar los avances tecnologicos. Ademas de un periodo para
la implementacidn, el gobiermo deberia dar apoyos directos
o facilidades fiscales para hacer estas inversiones.

Desde el punto de vista conceptual, esta organizacion
considera que el gobierno estd pidiendo que sean los em-
presarios quienes financien mayores y mejores sistemas de
control por parte del Estado y, por lo tanto, el gobierno de
Sheinbaum haria bien en apoyar una transicion en la que es-
tan de acuerdo los miembros de la asociacion que encabeza
Padilla Ortiz. Si no se implementan estas medidas muchos
RFE no podrian seguir operando. lo que incrementaria los
costos. tanto para la importacion como la exportacion de
productos. aumentando el costo logistico, ya que los RFE son
fundamentales para disminuir la carga en los puertos.
REMATE MONETARIO
La Junta de Gobierno del Banco de México. gobernada por
Victoria Rodriguez, decidié disminuir en 25 puntos base
para ubicar la tasa de referencia en 7.50% con lo que con-
timia la tendencia a la baja sin que se llegue a una posicion
natural o expansiva. puesto que el sesgo sigue siendo res-
trictivo. El comunicado de politica monetaria (que se realiza
de comtin acuerdo entre la gobernadora y los otros cuatro
miembros (Jonathan Heath. quien no voto a favor de la baja,
Galia Borja. Omar Mejia y Juan Gabriel Cuadral destaca
entre las razones para disminuir la tasa de referencia la atonia
de la economia, asi como el comportamiento de la inflacion
y tienen razon. La economia ha perdido velocidad en los ulti-
mos meses y la inflacion se ha mantenido sin cambio: lamo-
dificacion se encuentra en el segundo decimal y todavia mas
importante, es consistente con la trayectoria que ha tenido.
REMATE OMISO
Inexplicablemente, Mauricio Tabe, alcalde de Miguel Hi-
dalgo. sigue sin clausurar en forma definitiva la obra irregu-
lar de Paseo de las Palmas 880 en Lomas de Chapultepec.
¢Por qué serd?



