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México se posicioné como
uno de los paises con mayor
potencial para aprovechar
el nearshoring, perola
promesa se desinfié. Lafalta
de certidumbre juridica,
ademas de los conflictos
internacionales han
frenado las inversiones y ha
desplomado la confianza
empresarial
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LA PROMESA QUE
NO DESPEGA




PERIODICO

1,12 - 15

CINCO DiAS

PAGINA

FECHA

02/07/2025

SECCION

LEGISLATIVO

QUENO -

Meéxico se posicioné comounode

los paises con mayor potencial para
aprovechar el nearshoring, pero

la promesasedesinflé. Lafaltade
certidumbre juridica, ademasdelos
conflictos internacionales han frenado
las inversiones y hadesplomadola
confianza empresarial

PORDANIEL FLORES

asu ublcadén es-
tratégica junto a Estados Unidos,
el respaldo del T-MEC y un sélido
sector manufacturero.

Aunque los pronésticos estan
lejos de cumplirse y la gran pro-
mesa comienza a desdibujarse
frente a una realidad marcada
por la incertidumbre juridica,
un complejo entorno politico y
una guerra arancelaria que inicié
hace unos meses.

Y es que lejos de atraer capital
y relocalizar industrias, el pais en-
frentauna caida histéricaenlacon-
fianza empresarial en los tltimos
meses, lo que ha frenado asi una
oportunidad econémica que otros
paises si han sabido aprovechar.

Actualmente, ante laamenaza
arancelaria y la guerra comercial

emprendida desde la CasaBlanca
enEstados Unidos, lasituadénseha
vuelto incluso mas compleja para
todos los mercados que han co-
menzado a desacelerarse.

Hace dos afios, tras la reacti-
vacién de todos los segmentos
por la pandemia del Covid, México
vivié un fenémeno nunca antes
visto: la relocalizacién de las in-
dustrias asiaticas en el territorio
nacional, lo que generé una alta
expectativa de crecdmientoa corto
y mediano plazo.

Los datos oficiales confirma-
ron el boom que esto significé
en las principales urbes del pais
quedieron la bienvenida a nuevas
empresas de todo el mundo. Solo
enlaZona Metropolitana del Valle
de México ZMVM) lademanda de
corredores industriales significé la
renta y compra de miles demetros
cuadrados.

De hecho para 2025, las ten-
dencias indicaron que hasta 400
empresas extranjeras buscarian
establecer sus operaciones en el
pals, aunque las variaciones en

casi todos los indicado-

res econémicos han ge-

nerado temor entre las

empresas y, en el peor

de los casos, que varias

dedican por no invertir

en suelo mexicano.
Aecllosesumaquela

reestructuraciéon de las

cadenas de suministro

globales se paraliz6 de-

bido a factores como la

guerra arancelaria que

inicié Estados Unidosen

contra de varios palses

del mundo y la tensién que existe

con China, ademas de la reciente

guerra entre Israel e Irdn.

Deacuerdo conla Asodacion Mexi-
canade Parques Industriales Priva-
dos (AMPIP) las principales empre-
sas que podrian llegar aMéxicoen
los siguientes afios corresponden
asectores como la manufactura,
transporte y logistica.
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En el primer trimestre de 2025, el
PIB creci6 apenas 0.2 % con respec-
to al trimestre anterior, segun cifras
del INEGI

El Indicador Global de Opinién
Empresarial (IGOEC), compuesto
por segmentos como el de la ma-
nufactura, construccién, comercio
y servicios, reboté ligeramente en
mayo a 48.7 puntos (+01 respecto
a abril), pero se mantiene en zona
de pesimismo (-50)

Todos los sectores estan por de-
bajo de los 50: manufactura (49.5),
construccién (-46 px), comercio,
mientras que los servicios también
rezagados

El promedio en 2025 es de -29.8
puntos, comparado con 39.95 en
2024 —lo que muestra deterioro
prolongado—
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Y si bien los primeros datos
generaron optimismo entre las
autoridades mexicanas, quienes
anundaron desde laadministradén
anterior que facilitarian las condi-
ciones para lainstalacién de nuevos
corporativos, larealidad comienza
aser otra.

Esto debido a que el gobierno
de México ha batallado en dar
certidumbre a las empresas que
han apostado por relocalizarse
en esta regién del mundo por
factores como lainseguridad y
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otros factores externos.

De entrada se han reportado
diversos problemas para garanti-
zar el suministro de energia eléc-
trica, principalmente en el nortede
Ia Repuiblica mexicana donde se
han instalado grandes industrias,
ademds dela escasez de agua que
padece histéricamente esta zona

que entre 2021y 2023, el niimero
total deempresasen el paisascendié
un14%,aunqueenlosiltimosmeses
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latendencia parece desacelerarse
debido alossintomas que presenta
en materia econémica el pais.
Por ejemplo, la Inversién Fija
Bruta, uno de los motores mas
relevantes del crecimiento de
largo plazo, acumula siete meses
consecutivos de contraccién. En
marzo de 2025 cayé6 4.7 por ciento
en comparacién anual, a pesar de
que justo un afio antes, en marzo
de 2024, habia crecido 9 por ciento.
Es decir: el pais perdié en un afio
todo el impulso que tenia y mas.
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El nivel de confianza en los diferentes sectores se desplomé

en los tltimos meses

Promedio nacional para 2025

Una de las decisiones
que mas generé descon-
fianza entre los inversio-
nistas fue el anuncio de
la reforma judicial el afio
pasado por el todavia pre-
sidente Andrés Manuel
Lépez Obrador, pues de
acuerdo con especialis-
tas esto ocasioné dudas
sobre los contrapesos
institucionales.

El escenario se cumplié,
a pesar de los esfuerzos
del gobierno federal para
dar certidumbre a la ini-
clativa privada, se generé
un clima de desconfianza
empresarial y que detoné
un efecto dominé.

La mas reciente lectura del
Indicador de Confianza Empresarial
pinta un panorama preocupante
para la economia mexicana: los
niveles de percepcién de los em-
presarios sobre el futuroinmediato
no solo estdn en terreno negativo,
sino que se ubican en minimos his-
téricos entodos los sectores clave.

Con cifras que no alcanzan ni
remotamente el umbral de los 50
puntos —referenciaque marcala
frontera entre el optimismo y el
pesimismo—, el sector privado

envia una sefial clara de alarma
para los préximos meses.

En la manufactura, un sector
tradicionalmente mas estable,
la confianza se desplomé a 37.1
puntos. En servicios, la medicién
alcanzé apenas 31.7; el comercio,
que suele mostrar resiliencia in-
cluso en momentos adversos, se
ubicé en 26.9, y la construccién,
directamente relacionada con
la inversién, cayé a un preocu-
pante 23.4.

Todos muy por debajo del
punto de equilibrio. El prome-
dio nacional para 2025 se situé
en apenas 29.78 puntos, casi 10
unidades por debajo del regis-
trado en 2024 (39.95), lo que re-
presenta una caida alarmante
en apenas un afio.

Lo mads grave no es solo la
magnitud de los niimeros, sino su
tendencia persistente a la baja.
Nunca antes se hablaregistrado
un pesimismo tan generalizadoy
sostenido entre los empresarios
mexicanos.

Por si fuera poco, el Producto
Interno Bruto (PIB) muestra ape-
nas un crecimiento por debajo
de lo esperado del 0.2% en el
primer trimestre de este afio, por
lo que en términos técnicos la
economia mexicana no esta en
recesion, aunque si en una fase
de estancamiento y desacelera-
cién econémica.

ILUSTRACION: LEONEL MARIN
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PARA EVITAR CRISIS

Ante unsistema fiscal fragmentadoy
una economia debilitada por la inflacién,
el economista Arturo Damm
propone unareformaradical:
un impuesto 1inico universal
que elimine la multiplicidad
de gravamenes, frene el gasto
publico excesivo y redefina el papel del
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neste escenario de incerti-
dumbrey caidadelos indi-
cadores en practicamente
todos los sectores, el economista
Arturo Damm plantea una reforma
tributaria que elimine la discre-
cionalidad fiscal del gobierno y
enfoque todas sus pilas en recau-
dacién y otros sectores.
Deacuerdo condatos expuestos
por el especialista, la carga fiscal
y lainflacién han minado el poder

aofensivaqueinicié Estados
Unidos en contra de varios
paises luego de imponer di-
versos aranceles empeoro el es-
cenario para el territorio nacional
en cuestiones macroeconémicas.

Ademds, el endurecimiento de
las relaciones comerciales desplo-
mé la confianza de los inversionis-
tas y retrasé decisiones clave en
materia de inversién extranjera
directa, lo que podria traducirse
enmenores tasas de crecimiento
econémico para el pais.

Aunque México y Canada se
rigen bajo las reglas del T-MEC,
los indicadores reflejan una caida
en materia de inversién extran-
jeraenla Republica mexicanaen
fechas recientes. Latendenciain-
dica que la situacién sera cada
vez mas critica.

Situacién que incluso ha co-
menzado a generar todo tipode
reacciones como la del Banco
de México que afinales de junio
mantuvo una postura menos

Estado

adquisitivo de los mexicanos, por
lo que es necesario una profun-
da reestructuracién del sistema
tributario mexicano.

Su propuestagiraentornoaun
nuevo modelo fiscal: “el impuesto
Unico, Universal, HomogéneoyNo
Expoliatorioala Comprade Bienes
y Servidios, orientado asimplificar
la recaudacién y limitar el gasto
publico afunciones estrictamente
esenciales”

mexicano”

Economista

Este impuesto, detallaDamm,
cumpliria con cinco caracteris-
ticas fundamentales. En primer
lugar seria tinico, es decir, solo
se cobraria un tipo de impuesto
en todo el pals y se eliminaria

restrictiva al dar a conocer que
rebajara en 50 puntos base los
tipos de interés y colocar la tasa
de referencia en 8%.

Mientras tanto, el Centro de
Estudios Internacionales Gilberto
Bosques dio a conocer el 27 de
Jjunio pasado quela politica aran-
celaria y las medidas econémicas
impuestas por el presidente de
Estados Unidos, Donald Trump,
ocasionaron tensién e incertidum-
bre para ambos palses.

“Lasempresasya hanreplantea-
do sus estrategias para enfrentar
losimpactos de los gravimenesy;,
por ende, estian buscando mejores
oportunidades para las cadenas
de suministro en el marco del
nearshoring, un fenémeno cuya
continuidad, expertos aseguran,
esta condicionadaa las decisiones
arancelarias presentes y futuras
del mandatario estadounidense”,
precisa el informe.

Entre los datos mas importan-
tes de este informe se encuentra
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la multiplicidad actual de gra-
vamenes.

También propone que sea
universal, el cual no tenga ex-
cepciones ni de personas ni de
productos, asi como homogéneo,
“aplicaria una misma tasa para
todos, sin tratamientos preferen-
ciales”, detalla el economista.

Entre los detalles mas im-
portantes de esta propuesta es
que este impuesto tinico sea no
expoliatorio, es decir, que solo
financie las tareas legitimas del
gobierno y replantear el rol del
Estado.
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Un impuesto que, segtin sus
directrices, se aplicaria Ginicamente
alacompradebienesy servicios
para consumo final y quedarian
exentos de gravar el ingreso, el
patrimonio y el consumo inter-
medio de las empresas.

De acuerdo con sus cdiculos,
si el Gobierno federal se hubiera
limitado en 2024 a finandiar tinica-
mente laimparticién de justicia—la
que considera la funcién esencial
del Estado— una tasa impositiva
de tan solo 1.67 por ciento habria
sido sufidiente para cubrir el gasto.

El planteamiento de Damm
también incluye la necesidad
de una reforma monetaria, que
elimine la meta de inflacién del
Banco de México. Actuaimente,
la politica monetaria permite que
el banco central mantenga una
inflacién de alrededor del 3 por
ciento.

Sinembargo, para el economis-
ta, este objetivo institucionalizado
erosiona el poder adquisitivo del
dinero de manera sistematicay
deliberada. Sostiene que gobernar
se ha convertido en sinénimo de
redistribuir el ingreso.

Los datos oficiales refieren que
el 65% del gasto piiblicose destina
a programas sociales, una cifra
que para Damm representauna
desviacién del verdadero propé-
sito del Estado y una forma de
quitarle a unos para darle a otros.
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que entre febrero de 2023 y julio
de 2024, México atrajo anuncios
de inversion por mas de 61 mil 387
millones de délares relacionados
con el fenémeno del nearshoring.

Deestainversiéon 231empresas
con operaciones globales —dedi-
cadas a sectores como la manu-
factura, tecnologia, automotriz
y dispositivos médicos— anun-

ciaron su decisién de invertiren
territorio mexicano.

Un flujo de capital liderado
por gigantes tecnolégicos como
Nvidia, Foxconn, Amazon, Micro-

soft, Google, Samsung y Oracle,
asi como por otras 77 compaiiias
del sector tecnolégico.

Y, gracias a este dinamismo,
México logré posicionarse en
menos de un afio entre los 10
paises mds atractivos para invertir
anivel mundial, aunque la sinto-
matologia del pais en términos
de indicadores econémicos ha
comenzado a ahuyentar a em-
presarios y grandes corporati-
vos que buscan reducir costos
a nivel global.
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