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#Economialnternacional

LA CONSTANTE
ES LA INCERTIDUMBRE

Las tensiones comerciales y geopoliticas han
marcado la pauta en la primera parte de este afio,

POR GABRIEL NAVA
@gabo_leconav

an transcurrido

seis meses del

2025 y el pano-

rama macroeco-

némico interna-
cional se ha caracterizado por
la incertidumbre que han gene-
rado las tensiones comerciales
y geopoliticas vigentes; cuestio-
nes que tienen por comun deno-
minador a la gran potencia hege-
monica y su buisqueda reafirmar
su liderazgo global.

Al respecto, se ha observado
que diversos factores estructura-
les de la considerada economia
mas grande del mundo han in-
crementado los riesgos ante su
dominio macroeconémico, co-
mercial y hasta en lo monetario,
por lo que la actual administra-
cién estadounidense ha empren-
dido acciones que hasta ahora
mas que sumarle, han agregado
cuestionamientos a su liderazgo,
ha expuesto en su andlisis el De-
partamento de Estudios Econé-
micos de Banamex.

lo que ha derivado en pocas expectativas de
crecimiento econémico y la imposibilidad de
plantear un escenario en donde la estabilidad

y claridad imperen

“El presidente Trump busca
transformar la politica interma y
externa en multiples frentes, con
el objetivo de impulsar el creci-
miento econémico, establecer
relaciones internacionales mas
equitativas y fortalecer las bases
culturales del pais. Entre sus me-
tas intermedias destacan prote-
ger la industria manufacturera
y el empleo estadounidense,
eliminar regulaciones que obsta-
culicen el crecimiento, reducir el
gasto publico, bajar impuestos,
ampliar el poder del ejecutivo
sobre los poderes legislativo, ju-
dicial y la Reserva Federal”, con-
sidera el equipo de andlisis de la
institucién financiera.

Han transcurrido seis meses del 2025
y el panorama macroeconémico
internacional se ha caracterizado por
laincertidumbre que han generadolas
tensiones comerciales y geopoliticas

vigentes

Sin embargo, en su opinién
tales acciones han derivado en
que la considerada economia
mas grande del mundo hoy fi-
gure proteccionista, se vea en la
necesidad de aumentar su en-
deudamiento e incluso pueda
llegar a mermar su eficiencia gu-
bernamental ante la estrategia
derestriccion del gasto vigente.

Derivado de lo anterior que
grandes tendencias como el pro-
ceso de desglobalizacién o las
amenazas al délar como mone-
da dominante se han presenta-
do con mayor intensidad duran-
te los uiltimos meses.

Cuestiones que han provoca-
do la imposicién de tasas aran-

celarias a gran parte de lo paises
exportadores, el impulso de
conflictos bélicos en zonas de in-
terés y hasta un ataque directoa
la comunidad migrante en Esta-
dos Unidos que histéricamente
ha figurado como parte esencial
de su mano de obra; contexto
que se espera no vaya a ceder
pronto.

“Van a ocurrir muchas cosas
en el largo plazo, pero hasta aho-
rita no parece que el aislacionis-
mo sea el que prevalezca en la
Casa Blanca hasta ahora. Toda-
via hoy la economia estadou-
nidense pesa 26 por ciento del
Producto Interno Bruto mundial
y los gastos militares de ese pais
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representan 40 por ciento del to-
tal mundial”, apuntdé al respecto
Sergio Kurczyn, director de estu-
dios econdmicos de Banamex.

Consecuenciasdela
poshuira estadounidense

Derivado del contexto anterior-
mente descrito, se espera que
el Producto Interno Bruto global
crezca 2.3 por ciento al cierre de
este ano, lo que implica-
ria un avance menor al
P'promedio histérico de las
ultimas décadas, como lo ex-
ponen los datos del Fondo Mo-
netario Internacional; tendencia
que también se replicaria en el
crecimiento de las principales
economias y regiones, sostuvo
en su analisis el banco.

Por otro lado, la pérdida de li-
derazgo del dolar estadouniden-
se puede llevar a largo plazo a
una fragmentacion de las mone-
das de reservas mundiales, enla
que todavia resultaria complejo
vislumbrar qué divisa podria
ocupar ese lugar.

Pero, de todas las consecuen-
cias, seglin el Departamento de
Estudios Econdémicos de la ins-
titucién financiera, la de mayor
calado a largo plazo seria que
con las politicas actuales se con-
figuran cambios estructurales
que aumentan losriesgos para la
estabilidad financiera global.

<Y México?

Respecto al pais, el equipo de
analisis de Banamex planted
que se encuentra en un contex-
to de desaceleracién econémica
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Se espera que el pais cierre el afio con un crecimiento minimo o nulo, ademas de un délar mas caro y
presiones inflacionarias fuera del rango considerado en control

Variable Secretaria de Hacienda Banamex Consenso
d ' YCréditoPablico @A = demercado
___Producto Interno Bruto LO%23%, . Wi Ty TOKE - NN 02%
___Presionesiinflacionarias S5 I N P DO T 39%
_ Tipodecambo  $200  $26 $205
Tasa de interés 8.0% 73% 7.5%

FUENTE: DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DE BANAMEX, 2025

Banamex sostiene que las grandes economias del mundo registraran un avance menor en este afio,
cuestién que podria revertirse en 2026

Pais oregién PIB 2023 PIB 2024 PIB 2025 PIB 2026
®ZEstados Unidos =~ 29% W 2808 . 1A% Wy Ll %8
WM China SA4%x M @ 50% HEE 45% M 41% R
[€ | Zona del Euro 0.4% | 059% N 08% N 12% W
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FUENTE: DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DE BANAMEX, 2025
que gracias a los factores exter- Todaviacon atractivo

nos antes mencionados v a los
internos, como la reforma al Po-
der Judicial, se haagudizado.

Ademads, no se espera que la
vinculacién que sostiene con
Estados Unidos venga a menos
por mas que la retérica de su
presidente contimie enérgica en
contra del pais.

De ello que, a corto plazo, el
principal factor que podria me-
jorar las condiciones macroeco-
nomicas de México seria que
la situacion en la considerada
economia mas grande del mun-
do mejore y decline de la actual
postura politica y comercial que
hoy sostiene.

México conservaria su atractivo comercial para con el mercado mas
grande del mundo por la tasa arancelaria que registra luego de las
medidas que Donald Trump ha impuesto

México 11.90%

China 30.30%
Canada 9.90%

Alemania 13.10%

Japén 15.50%

FUENTE: DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DE BANAMEX, 2025
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