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EL DOLAR,
LA APUESTA PARA 20267

La ocasion hay que crearla, no esperar a que llegue.
Sir Francis Bacon (1561-1626)

ara 2026 los mexicanos, en especial los sectores politicos
D y empresariales, tienen la esperanza de que la economia

crezca mas alla de los buenos augurios de Hacienda. Sin

embargo, hay quienes ven el vaso medio vacio. Las refor-
mas legislativas que se encuentran en el horno del oficialismo po-
nen nerviosos a los capitales extranjeros.

En el ultimo trimestre de 2024 la Inversion Extranjera Direc-
ta(IED) cay6 a676 millones de dolares, su peor nivel reciente, con
retiros por 46 mil 634 millones de dolares.

Las previsiones que realiza Hacienda para fundamentar los
presupuestos de Ingresos y Egresos presentan disparidades. De
esos indicadores el mas sobresaliente es el precio del dolar esta-
dunidense, que durante sexenios enteros, después de Luis Eche-
verria, era el indicador de vida
0 muerte de un gobierno. Jo-
sé Lopez Portillo clamaba que
“presidente que devalua es un
presidente devaluado® y jdeva- i
lu6! Hoy ese estigma prevalece.

Por ello, el mercado de di-
visas esta bajo la supervision
personal de la gobernadora de
Banxico, Victoria Rodriguez,
paraevitar sobresaltos del peso
mexicano. Es un tema de “se-
guridad nacional”.

Independientemente de las remesas que se dice son la colum-
na vertebral de la discursiva oficial, existen otros factores que ha-
cen sumar mas de 65 mil millones de dolares anuales.

Por eso las reformas judiciales, como la eleccion popular de
juecesy magistrados, generaron una leve volatilidad, pero los mer-
cados reaccionaron positivamente al considerar que en México se
vive una “estabilidad politica”.

Los escenarios optimistas estiman que nuestra moneda se ubi-
que por debajo de los 18 pesos por dolar, quiza en los 1790, solo si
se dan condiciones para impulsar el nearshoring(que parece una
opcion muerta) y el TMEC se negocie en condiciones de igualdad
con Estados Unidos y Canada.

El escenario “base” estima que se ubique en 18.50 siempre y
cuando el gobierno mantenga disciplina fiscal que contrarreste
reformas legislativas que impidan el desarrollo de los equilibrios
de poder. En el escenario pesimista, el precio superaria los 1850
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pesos y podria incluso llegar a los 24 pesos por billete verde si hay
algun severo golpe arancelario de laadministracion Trump a Mé-
xico y si se genera un ambiente hostil para la revision del TMEC.

Poder

Los lideres de Morena en Diputados, Ricardo Monreal, y el Se-
nado, Adan Augusto Lopez, enfrentaran retos que tendran efec-
tos electorales para 2027. En 2026 aprobaran la jornada laboral
de 48 a 40 horas a la semana (que sequramente se aplicara en
2030) y el aguinaldo doble. Estas acciones, que pegan en las uti-
lidades de las empresas, provocaran impactos en la inversion y
en la generacion de empleos formales. Pero la reforma electo-
ral que busca aniquilar a la oposicion tendra efectos negativos
parael oficialismo. Ah, y se suma la revocacion de mandato que
sera propuesta en ano de grandes retos electorales, como 2027.
Se alinean astros.
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Evitar sobresaltos del peso.

Dinero Rumbo al Mundial de 2026 por fin remodelaran al
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México. Aquellos que
viajan de cualquier parte del mundo saben que llegaron a la ca-
pital mexicana por el penetrante olor a cano desde el aeropuer-
to. Pero ahora si le daran dinero al AICM, que dirige el almirante
José Padilla Olmos, para obras de remodelacion, cambiar drena-
jes, tecnologias y se taparan baches, cuando menos entre las zo-
nas hoteleras y el estadio de futbol. Hay que limpiar la casa para
dar buena percha. Bueno, hasta los banos de gasolineria del Aicm
cambiaran surostro.

Responsabilidad y Gobernanza Al mando internacional de
Marcos Falperin y en México por Pedro Rivas, Mercado Pago y
Pro Muijer, de Carmen Correa, anunciaron la edicion 2025 del pro-
grama Emprende Pro Mujer, una iniciativa que busca fortalecer
lainclusion y digitalizacion financiera de mujeres emprendedo-
rasen el Estado de México, Jalisco y Nuevo Leon.



