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Ajusta ante impacto de la politica proteccionista de EU

Banxico reduce
29 % su tasa de
interés v anticipa

oLro recorite i gual

Es el séptimo ajuste a la baja en el actual ciclo y el segundo de
50 puntos base consecutivo; pronéstico de inflacién, en impasse.

Los aranceles pueden generar inflacion, Sibooda Moeclee |
pero también desacelerardn la economia: Fed v &6
El diferencial entre el nivel de las tasas de Estados Unidos y México se ha reducido tras
las ilfimas decisiones de politica de las autoridades monetarias de ambos paises.
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(Co recorta

>0 puntos base la tasa

objetivo para llevarla a 9%

® Sin cambios,
prondsticos de inflacién
trimestral; objetivo
puntual de 3% se sigue
esperando para el
segundo trimesfre del

2026

Yolondn AMarnales

yolondo momibss@eleoon omisio,mx

a Junta de Gobierno

de Banco de Mexico

(Banxico) recorto la tasa

en 50 puntos base para

dejarlaen 9%, lasegun-
da consecutiva de esta magnitud
en lo que ha sido el septimo ajuste a
1a baja del ciclo que inieid en marzo
del 2024.

La decision fue tomada por una-
nimidad e informaron que “hacia
delante (...) podrian considerar ajus-
tarla en una magnitud similar™.

El recorte fue anticipado por el
mercado tal como lo evidencia la
encuesta Citi de la semana pasada.

En el comunicado los miembros
de la Junta reconocieron que “los
cambios de politica econdmieca por
parte de la nueva administracion
estadounidense podrian implicar
presiones sobre la inflacion en am-
bos lados del balance™.

La Junta dejo sin cambio todos
los pronosticos de inflacion trimes-
tral desde el primer cuarto del afio

(3.7%:) hasta 1a llegada al objetivo
puntual de 3% que sigue fija en el
sepundo trimestre del 2026,

No obstante, explicaron que los
cambios de la politica comercial
“han afiadido incertidumbre a las
previsiones”.

De acuerdo con la economista
para México en BNP Paribas, Pa-
mela Diaz Loubet, cuando el banco
central habla de “las presiones so-
bre la inflacion en ambos lados del
balance”, se refieren al efecto del
debilitamiento en la actividad eco-
nomica que restaria presion a lade-
manda y el impactoque podria tener
los aranceles enlos precios finales.

La gobernadora de Banxico, Vice-
toria Rodriguez Ceja ya habda refe-
rido en la conferencia del informe
Trimestral que el escenariode debi-
litamiento enla actividad economi-
ca ayudaria a reducir lapresionenla
demanda agregada yen lainflacion.

Recortaran hasta donde
ita la restriccién

Los miembros de 1a Junta de Gobier-
no previeron también que “el entor-
no inflacionario permitira seguir
con el ciclo de recortes a la tasa de
referencia, si bien manteniendo una
postura restrictiva”

La postura restrictiva es la que
ayuda a reducir presiones sobe la
inflacion, una posicion monetaria
restrictiva en lenguaje monetario
se identifica como hawk. Para iden-
tificar si la politica es restrictiva, se
considera que tan lejos estd 1a tasa
real ex ante de la tasa neutral.

La tasa neutral es un nivel que
tendriamos en un contexto econd-
mico que no genera presiones de
ofertanide demanda en los precios y
fue estimada por Banxicoentre 1.80
¥ 3.40 por ciento,

Hay cinco riesgos que pue-
den presionar la inflacién al

alza: Traspaso de la depre-

ciacion cambiaria; disrupcio-

nes por conflicdos geopolificos
o polificas comerciales; la per-
sistencia de la inflacién subya-
cente; presiones de costos y
afectaciones climdficas.

En el comunicado del segundo
anuncio monetario del afio, advir-
tieron que tomaran en cuenta los
efectos de 1a debilidad de la acti-
vidad economica, asi como la in-
cidencia de la postura monetaria
restrictiva, que se ha mantenido y
1a que siga imperando, sobre 1a evo-
lucion de 1a inflacion a lo largo del
horizonte en el que opera la politica
monetaria.

Riesgos para la inflacion
Tal como plantean en el comunica-
do, la Junta de Gobierno contimia
esperando que la inflacion general
converja a la meta en el tercer tri-
mestre del 2026, v advirtieron que
el balance de riesgos se encuentra
sesgado al alza,

De hecho identificaron puntual-
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El diagnéstico
La Junta de Gobierno juzgo que el
proceso desinflacionario ha con-
tinuado avanzando y reitero que el
combate a la inflacion se encuentra
en una etapa en la cual se buscara
@ mente cinco riesgos que pueden  jjevarla de los niveles actuales, al-
presionar la inflacion al alza: Tras-  rededor de sus promedios historicos
paso de la depreciacion cambiaria;  preyio a la pandemia, a lameta de 3
disrupciones por conflictos geopoli- - por ciento.
3 ticos o politicas comerciales; 1a per-
HHCGLPOX Parte  gicrancia de la inflacién subyacente;
de la nueva ad :
ministracion
estadouniden
se podeian im
plicar presiones
sobre L inlla
cion enam
bos Lados del
balance™,

Los cambios de

politics cconao ; )
Valoraron que los niveles de la

tasa de referencia menores a los que
presiones de costos y afectaciones  gemandaron los chogues globales
climaticas. ) . son consistentes con los desafios que

En en el comunicado, los miem- presentaesta fase, incluyendo el po-
bros de la Junta de Gobierno iden-  gjhle impacto de los cambios de las l ‘ H )
tificaron tambicn tres riesgos ala  poljticas comerciales anivel global. | PUNTOS BASE
baja para la inflacion: laactividad g préximo anuncio monetario | esel ajusie que ha
economica menor a la anticipada; .4 programado parael 15 de mayo, | preseniodo o tasa
un menor traspaso de algunas pré- e erd siete dias después de cono- | de referencia del
siones de costos; queeltraspasodela  cer 13 decision del Comité Federal | Banco de México
Cormriods depreciacion cambiariaseamenoral  de] Mercado Abierto de la Reserva | eq b que va del

anticipado. Federal de Es : Unidos =
AT ederal de Estados Unidos. ofio,

I Agresivo ajuste

Lo institucién monetaria decidid confinuar con la ogresiva rebaja en lo fasa con la que inicio =l afio, ante &
incremento de los politicas proleccionistas de Estados Unidos.
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