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Fitch Ratings prevé un
T-MEC en modo zombi

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

La negociacion quedara
solo por escrito, pero es
posible que existan
revisiones anuales, indico

| Tratado entre México, Esta-

dos Unidos y Canada (T-MEC)

podria mantenerse sélo en el

papel y entrar en una especie

de “modo zombie”, con reno-
vaciones anuales y bajo la amenaza
constante de medidas arancelarias dis-
crecionales por parte de Estados Uni-
dos, advirtié Fitch Ratings.

Durante un foro virtual para presen-
tar sus perspectivas economicas para
América Latina en 2026, Todd Martinez,
director senior y codirector del grupo de
soberanos de Fitch Ratings para las
Ameéricas, explico que, aun si el acuerdo
se mantiene formalmente intacto, el
riesgo esta en su operatividad real.

“El T-MEC, aunque siga intacto, po-
dria entrar como un modo zombie, un
acuerdo que existe en papel pero que
puede renovarse cada ano. Tiene que
tomarse con muchos bemoles, porque
Estados Unidos continua preservando
la posibilidad de usar acciones de aran-
celes discrecionales o discretas”, dijo.

Segun el directivo, este escenario se
suma a un entorno interno mas comple-

jo para México, marcado por reformas
recientes en materia judicial y laboral,
como la reduccion de la jornada laboral,
que podrian dificultar la atraccion de in-
versiones extranjeras.

BAJO DESEMPENO

En materia macroeconémica, Fitch Ra-
tings prevé que la economia mexicana
crezca apenas L3 por ciento en 2026,
uno de los desempefios mds bajos de
Ameérica Latina, junto con Bolivia.

Este bajo dinamismo, dijo Martinez,
implicara presiones adicionales sobre el
gasto publico y sobre el cumplimiento
de los objetivos fiscales del gobierno.

Para la agencia, aunque la deuda pu-
blica como proporcion del PIB mantiene
un crecimiento moderado y no repre-
senta un riesgo inmediato para la califi-
cacion soberana, el frente fiscal sera el
princpal foco de atencion para el pais
en los proximos afos.

“1a parte fiscal es un punto de pre-
sion en México, era la fortaleza y ahora
estamos en periodo de un crecimiento
muy débil con un alto déficit. La noticia
positiva es que hay una consolidacion
muy buena del inicio del afio pasado,
pero lo malo es que no se ve muy bien
como continuar esta consolidacion fis-
cal”, agrego el directivo.

En paralelo, la calificadora alert6 que
el desafiante entorno politico y regula-
torio, junto con la revision pendiente del
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T-MEC, ha incrementado los riesgos y la
incertidumbre en distintos sectores de

‘ ‘ TODD MARTINEZ
la economia mexicana. DIRECTIVOENFITCH

De manera particular, mantiene una ~ RATINGS

perspgctiva de deterioro para I'a. banga. “EIT-MEC, aunquesiga
ante riesgos externos y de politica pa- ’ dri
blica que seguirdn limitando la inver- intacto, podriaentrar como

sion y el apetito por el crédito. un modo zombie, un acuerdo
“las aseguradoras mexicanas tam- queexisteen papel peroque

bién presentan una perspectiva de de- d daafio”
terioro, ya que se espera que las recien- pueaerenovarsecaaaano

tes reformas al Impuesto al Valor Agre-
gado presionen su desempefio”, men-
ciono Martinez.

Pese al lento dinamismo previsto pa-
ra la economia mexicana en 2026, el
analista de Fitch Ratings considero que
una de las fortalezas actuales son las fi-
nanzas externas y el mercado laboral.

la estimacion de crecimiento para
México en 2026 por parte de Fitch Ra-
tings esta en linea con la esperada por el
Banco Mundial (BM), pero ligeramente
inferior al pronédstico de L5 por ciento
previsto por el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI). Incluso, supera al L1 por
ciento que espera el Banco de México
(Banxico) para este ano.




