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a proxima revision del Tratado

comercial entre México, Esta-

dos Unidos v Canada (T-MEC)

no garantiza un panorama posi-
tivo para la atraccion de nearshoring en
el pais, y aunque ocurriera, las reformas
constitucionales recientes como la del
Poder Judicial, la electoral, e incluso la
gue permitira la reduccion de la jornada
laboral podrian “complicar” el potencial
de la relocalizacion de cadenas de valor,
sefiald Fitch Ratings.

“Mo tenemos demasiada confianza en
un escenario del T-MEC que realmente
libere un potencial de nearshoring muy
positivo para México. Incluso si eso ocu-
rriera, creemos que hay muchas refor-
mas internas en curso en México gue
podrian ir en contra de ese potencial de
nearshoring”, anadio Todd Martinez, di-
rector senior de calificaciones soberanas
de Fitch.

eldato

LA PRESIDENTA de México, Claudia
Sheinbaum, realizard este jusves una lla-
mada con su homdlogo, Donald Trump, en
donde se prevé traten este tema.

El analista destacd que, actualmente,
hay una menor preocupacion por escena-
rios adversos por aranceles; no obstante,
la incertidumbre que permea en tormo a
la revisitn del tratado comercial es laten-
te, pero si el gobierno estadounidense se
quisiera retitar del T-MEC, ya lo habria he-
cho, y "las acdones arancelaras” sugieren
gue ven algunos “incentivos” de tener un
esquema preferencial con México,

“Aungue estamos menaos preccupa-
dos por escenarios muy negativos, no
diria que tengamos confianza en un es-
cenario excelente para México; es decir,
uno en el que logre romper con el creci-
miento muy bajo que lo ha caracterizado
durante tanto Hempo”, afadio.

Martinez senald que, aungue e] T
MEC se mantenga vigente hay una
posibilidad de que entre en un "modo
zombi”, es decir, un acuerdo que existe
en papel, peroque cada afio debera reno-
varse o gue “deba tomarse con cautela”
ante la amenaza de que Estados Unidos
aplique medidas arancelarias cuando asi
lo disponga, y enese sentido, no hay con-
fianza de que en México pueda haber un
repunte del nearshoring.

El analista indicé que el crecimiento
de la economia mexicana en 2025 fue
positivo, entre 0.4 v 0.5 por cento, luego
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EN.PEIITGS ESTIMAN que luego de que se realice Ia revision del Tratado Comercial, se
podria dar una nueva ola del nearshoring, tal como sucedio con el T-MEC en 2020,

Fitch analiza acuerdo

T-MEC limita el
desarrollodela
relocalizacion

»LA FIRMA EXPLICA que aunque el tratado puede poten-
ciar el nearshoring, las reformas internas inhibirian su expan-
sion; destaca mejoria en prevision del PIB de 2025

de las previsiones de recesion; ademas,
el hecho de gque las exportaciones se
hayan incrementado alrededor de 8.0
por clento fueron hechos benéficos en
un momento de mucha incertidumbre
comercial, pero ahora esta el reto de la
atraccion de inversiones, v aungue el
Plan México plantea que es necesario el
capital privado, se debe tener cautela.

“Esta el Plan México, que es la estra-
tegia insignia de desarrollo del Gobier-
ne. Lo gque nos gusta de &l es que reco-
noce la necesidad de inversion privada,
dado gue el Estado no cuenta
con los recursos para un mo-
delo de desarrollo liderado
por el sector pidblico. Pero
habra que ver qué tanto éxito
tiene en atraer el apetito del
sector privado.

El principal caso de prueba
que estaremos observando
de cerca son las subastas, lici-
taciones e inversiones mixtas

FITCH DESCAR-
TAque ELvayaa
salir del Tratado
Comercial, ya que
estiman que Trump
ve incentivos para
continuar en &l.

en el sector de hidrocarburos y electrici-
dad”, agrego.

MODIFICAN EXPECTATIVA. Res-
pecto al crecimiento de México, la agen-
cia calificadora afirmé que al cierre del
ano pasado, el crecimiento fue positivo,
al ubicarse entre 0.4 y 0.5 por ciento, un
crecimiento moderado, pero que no cae-
Td en recesion.

Todd Martinez, destacé que lo ante-
rior fue posible, debido a que las expor-
taciones registraron un aumento de 8.0
por ciento al cierre del ano
pasado, asi como finanzas ex-
ternas solidas v un mercado
local profundo.

“Ahora estamos menos
preccupados por escenarios
arancelarios realmente ad-
versos para México, aunque la
renegociacion pendiente del
T-MEC mantiene todo esto
muy incierto”, dijo.



