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Pese a presion de Trump, la mantuvo en el rango 3.5-3.75%

Fed dejo sin cambio
su tasa de inter¢s
en la primera
decision del ano

®La actividad econdmica de EU ha mostrado un crecimiento sélido
aunque la creacién de empleo estd baja, informé la Reserva.

®Las presiones de los aranceles en los precios en Yolanda Morles
EU tendrdn su punto mdaximo en el verano: Powell. 05, 45

Aguanta presion de Trump

Aunque la inflacion en EU ha dado senales de moderacién, la Reserva Federal
mantuvo su tasa y prolongara el ciclo de recortes. El peso se aprecié tras el anuncio.

Estados Unidos | Tasa Fondos 5.50
Federales | EN PORCENTAJE 12-FEB-24
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Fed mantiene
sin cambio la

(asa en primera
decision del ano

® E| mercado ya fenia descontado
que no habria movimiento,
apoydndose en las sefiales
emitidas por miembros del FOMC

Yolanda Moxales

yolonda morles@elaconomisia. mx

1 Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Fed decidié mantener
la tasa sin cambio, en un rango de
3.50 a 3.75%, en su primera decision
monetaria del afio.

La decision fue tomada por mayoria, donde dos
de los miembros de la Junta de Gobierno (Stephen
Miran y Christopher Waller) pidieron un nuevo
recorte de 25 puntos base.

Enel comunicado consignaron que la actividad
economica de aquel pais continiia mostrando un
crecimiento solido, aunque la creacion de empleo
se mantiene baja, lo que ha favorecido a la estabi-
lizacion de la tasa de desempleo.

El mercado ya tenia descontado un ajuste de
esta magnitud, apoyandose en las sefiales emiti-
das por miembros del FOMC y tal como sucedio,
anticiparon que seria una decision dividida.

De acuerdo con la directora de andlisis econ6-
mico en Banco Base, Gabriela Siller, 1a considera-
cion de que el mercado laboral se estabilizo desde
el cierre del 2025 abre un margen para mantener
la tasa sin cambio, en un entorno donde la infla-
cion sigue por arriba del obietivo.

La inflacion de Estados Unidos registro una
variacion de 2.7% al terminar el afio pasado.

En conferencia de prensa el presidente de la
Fed, Jerome Powell, hablo sobre la inflacion, el
empleo y la economia. Reconocio que la postura
de la tasa se encuentra “en el rango superior de la
neutralidad”.

Esto significa que el Comité esta bien colocado
paradeterminar el alcance y el momento de ajus-
tes adicionales de la tasa conforme lo requieran
las condiciones.

Impacto de los aranceles, de una sola vez

Powell explico que en el Comité anticipan que la
presion de los aranceles en los precios generales
llegard a su punto maximo en el verano. Pero
confio que se reduciran gradualmente, lo que sig-
nifica que “sera un incremento de una sola vez”.

Reconocio que el impacto de los aranceles se
esta sintiendo en la inflacion de bienes y matizo
que puede ser compensada por una menor pre-
sion en la inflacion de servicios.

Esto implica que no es presion de 1a demanda;
de hecho comento que excluyendo los efectos de
los aranceles, la inflacion estaria apenas arriba de
2% ynoen 2.7% donde cerro el afio pasado.

Medidas migratorias afectan

La Fed tiene un mandato dual, que le obliga a ve-

lar por la estabilidad de precios y el pleno empleo.
Cuando Powell hablé del mercado laboral,

dijo que “podria estar presentandose una gene-

racion del empleo mas gradual” y admitio que

podria estar impactada por la irrupcion de la
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Inteligencia Artificial asi como por las medidas

antiinmigrante.

“El crecimiento de la oferta laboral se ha de-
tenido practicamente desde hace dos anos, ali-
mentada por lainmigracion y tras las detenciones
que si han motivado que se frene la creacion de

empleo”.

Alejado de la politica

En mas de una ocasion, el banquero central fue
cuestionado sobre la presion que pretende ejercer
la administracion en las decisiones monetarias. Le
cuestionaron sobre la importancia de la indepen-

150

PUNTOS BASE
esloque se ha
recorlado a kas fasa
de Fondos Fede-
rales de Estados
Unidos.

dencia de los bancos centrales
y alguna recomendacion que le
daria asusucesor.

Su cargo como presidente
de la Fed, termina en mayoy
el mercado anticipa que quien
serd nominado por el presiden-
te de Estados Unidos, conforme
alaLey, serdunodelosdos vo-
tos disidentes en la decision de
hoy: Christopher Waller.

A peticion de los reporte-
ros, dijo que recomendara a su
sucesor que se mantenga ale-
jado de los politicos que han
sido electos en voto popular. Y
agrego que “la ventana de res-
ponsabilidad democratica que
tiene un banquero centralessu
asistencia al Congreso”.

“La legitimidad democrati-
ca, se gana con las interacciones
con los supervisores de la Fed,
queson los legisladores electos”.

Enalusion a la denuncia que
hizo publica en un video para
advertir que le estaban presio-
nando politicamente con una
investigacion ante la justicia
por su testimonio ante el Con-

greso, hablo sobre la impor-
tanciade la independencia que
deben tener los bancos centra-
les al tomar sus decisiones.

“(La independencia) es un
acuerdo institucional que ha
beneficiado a 1a poblacion,
porque es la separacion entre
quienes no tenian control di-
recto de los funcionarios elec-
tos sobre la fijacion de la politi-
camonetaria”, explico.

Y es que en otro sentido, “la
politica monetaria puede utili-
zarse durante un ciclo electoral
para influir en la economia de
forma politicamente rentable.
Y no me refiero al contexto es-
tadounidense, sino al de todas
las democracias™.

EIFOMC abrié el ciclode re-
cortes en septiembre del 2024
y desde entonces a reducido
la tasa desde el maximo de
5.25%, en seis movimientos,
tres de los cuales se dieron en
septiembre, noviembre y di-
ciembre pasado. Un cicloenel
que han recortado 150 puntos
acumulados.

El FOMC abrié
el ciclo de recor-
tes en septiem-
bredel 2024y

desde entonces a
reducido la tasa

desde el maximo
de 5.25%, en seis

movimientos.

@

El crecimiento
de laofertala
boralse hade
tenido pricti
camente desde
hace dos aios,
alimentada por
la inmigracion
v tras las de
tenciones que
si han motiva
do que se frene
la creacion de
empleo™.

GOBERNADOR DE LA
RESERVA FEDERAL DE EL).
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I En pausa

la Fed mantuvo su tasa sin cambios, ko que sugiere que ka pausa en el ciclo de recortes podria
extenderse varios meses, mientras la inflacién muestra sefiales de moderacién, pero con riesgos latentes.
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