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El paquete economico 2026 del gobierno busca
reducir déficit con fuerte austeridad, priorizando
pensiones y generando riesgo de presion social.

2026: ;pueblo
O mercados?

n los proximos dias el Go-

bierno Federal enviara al

Congreso su propuesta de
paquete economico para 2026.
Esta propuesta incluye la Ley de
Ingresos, la Misceldnea Fiscal, el
Presupuesto de Egresos de la Fe-
deracion y los Criterios Generales
de Politica Economica.

Estos documentos contienen
la estimacion realizada por la Se-
cretaria de Hacienda de los in-
gresos publicos para el ano 2026,
las modificaciones propuestas a
los diferentes impuestos, el ob-
jetivo de deficit publico v limite
de endeudamiento para el ano
y el nivel maximo de gasto que
se planea ejercer y su distribu-

cion entre los diferentes rubros
y programas. Para realizar estas
estimaciones y fijar estos obje-
tivos el gobierno plantea sus su-
puestos sobre las pnnupqle« va-
riables macroeconomicas, como
son el crecimiento, la ll‘]ﬂ‘lCan,
el tipo de cambio, tasas de interes
y precio del petréleo.

Uno de los temas mas impor-
tantes a observar en la propues-
ta del gobierno es si se respetara
el compromiso de reduccion de
déficit para el afio 2026 anuncia-
do en el paquete econdmico para
2025. Recordemos que durante el
ultimo ano de la administracion
anterior se tuvo un deficit publi-
co de 6 por ciento del producto,
el mas alto de las ultimas décadas.
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Por ello, fue importante para el
gobierno actual mandar una se-
nal clara de ortodoxia a los mer-
cados financieros que el déficit
publico regresaria a los niveles
registrados antes del incremento
observado en 2024.

Para ello se plante6 una es-
trategia en dos etapas con una
reduccion del déficit de 2 pun-
tos porcentuales del producto
en 2025 y uno mas entre 2026 y
2027, para llevar este déficit a 3
por ciento del PIB. Una pregun-
ta importante es si se mantendra
este objetivo. Lo mas probable
es que asi sea.

Sin embargo, para cumplir
con esta reduccion del déficit, el
gobierno continuara con una de
las politicas de gasto publico mas
restrictivas de las ultimas déca-
das. Por ejemplo, a julio de este
ano la reduccion del gasto publi-
co, sin tomar en cuenta el pago
de intereses, fue de 6 por ciento
en términos reales.

Viendo los diferentes compo-
nentes del gasto, de acuerdo con
la clasificacion funcional, el inico

rubro que exhibe un crecimien-
to importante es el de protec
cion social que se incrementa en
6 por ciento real, explicado casi
exclusivamente por el gasto en
pensiones. El gasto en salud cae

1

en 8 por ciento en términos rea-
les, el de educacion 2 por ciento,
vivienda 5 por ciento, seguridad
nacional 21 por ciento vy asi po-
demos seguir. Para 2025 casi 50
por ciento del gasto se destinara
a intereses, participaciones y pen-
siones. De acuerdo con estima-
ciones presentadas por la SHCP
se anticipa que el gasto, exclu-
vendo intereses, siga cayendo en
términos reales en 2026 y que a
partir de 2027 crezca, pero me-
nos de lo que aumentari el gasto
en pensiones, por lo que el resto
de sus componentes no tendran
espacio para crecer.

El gobierno se encuentra en-
tre la espada v la pared, o le fallaa
los mercados y debilita la percep-
cion de solvencia fiscal o le falla a
la sociedad disminuyendo la dis-
ponibilidad y calidad de los servi-
cios publicos. La mayor eficiencia
recaudatoria que esta logrando
esta administracion ha ayudado
a que este problema no sea mayor,
pero claramente no es suficiente.
En el disefo del presupuesto el go-
bierno podria recurrir a supuestos
optimistas del crecimiento econo-
mico y del precio y plataforma de
petroleo, lo cual ayudaria a gene-
rar mayores Ingresos presupues-
tarios “de papel”, pero tampoco
resuelve el problema.
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La salida a esta disyuntiva es
una reforma fiscal que le permi-
ta al gobierno mantener la salud
de las finanzas publicas y aliviar
las carencias en los servicios pu-
blicos esenciales v en el gasto en
desarrollo econémico que se es-
tan acumulando con estas politi-
cas de ajuste al gasto. Eventual-
mente, esta situacion generara
presiones sociales, va que mien-
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tras las pensiones y transferen-
cias ayudan a aumentar el ingreso
presente de las familias mas ne-
cesitadas, la asfixia presupuesta-
ria elimina las posibilidades de
que estas familias contintien su
progreso economico y social de-
bido a las carencias educativas,
de salud y de infraestructura pu-
blica que estardn enfrentando
en los proximos anos.

El autor es director fundador
de Georgetown Americas Institute.



