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l'ed recorta su tasa
por segunda vez.
consecutiva; la
ubicaen 3.75- 1%

Los mercados ya habian descontado la reduccion, basados en
declaraciones previas del presidente de la Fed, Jerome Powell.

“Ajuste de la Reserva no cambiara expectativas [, mordles y M. over
sobre decision del Banxico la préxima semana”. <pics. 45

La decisién de la Fed de recortar por segunda ocasién consecutiva su tasa de interés no
implica que en la reunién de diciembre vaya a mantener la tendencia, advirtié Powell.
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Fed realizo un

segundo recorte
consecutivo de 25 pb

® |a decisién se tomd asumiendo
los indicadores disponibles que
sugieren moderacién en el ritmo
de la actividad econdémica,

con la creacién del empleo en
desaceleracién y mayor desempleo

Yolanda Morales

yolanda. morales@eleconomista.mx

1Comité Federal de Mercado Abiertodela
Fed (FOMC, por su sigla en inglés) recor-
t6 la tasa en 25 puntos base, para dejarla
enun rango entre 3.75 y 4 por ciento.
Con este ajuste se hilaron dos, tras la
pausa de nueve meses que condujeron el ciclo de
recortes que iniciaron en septiembre del afio pasado.

Tal comosucedi6 enla reunion previa estadecision
fue dividida, donde unosolo de los 12 miembros, voto
por una reduccion de 50 puntos base: el gobernador
de reciente ingreso, Stephen I. Miran y uno mas pre-
firié dejar sin cambio la tasa, el presidente de la Fed
de Kansas, Jeffrey R Schmid.

En el comunicado del anuncio, explicaron que
esta decision se tomo6 asumiendo los indicadores
disponibles que sugieren moderacion en el ritmo de
laactividad econémica, donde la creacion delempleo
se ha desacelerado y la tasa desempleo ha aumentado.

Asi como el comportamiento de la inflacion que
dicen, ha aumentado desde principios de afio y se
mantiene “algo elevada”.

Comose recordara, el Fed esuno de los pocos ban-
cos centrales del mundo que tienen un mandato dual,
es decir, buscar la estabilidad de precios en torno al
objetivo puntual de 2% y garantizar las condiciones
parael pleno empleo.

El mercado ya tenia descontado un ajuste de esta
magnitud. anovindose en las sefiales emitidas por

miembros del FOMC, particularmente por el presi-
dente de la Fed, Jerome Powell.

El presidente de 1a Fed, Jerome Powell abri6 1a con-
ferencia habitual con la que concluy6 las reuniones
monetarias, afirmando que “las condiciones del mer-
cado laboral (de Estados Unidos) se estdnenfriandoy
la inflacion se encuentra algo elevada™.

No es claro que sigan

recortando en diciembre

En el comunicado advirtieron que continuaran revi-
sando la informacion disponible para ajustar 1a poli-
tica monetaria segin sea necesario si surgen riesgos
paraellogro de sus objetivos.

“El Comité tomara en consideracion una amplia
gama de informacién incluyendo datos sobre las
condiciones del mercado laboral, l1as presiones in-
flacionarias y las expectativas de inflacion asi como
la evolucion financiera e internacional™.

Elbanquero central aclaré que las condiciones que
se han identificado en los datos econémicos disponi-
bles, “no permiten anticipar una nueva reduccion de
la tasa en la reunion de diciembre™.

De acuerdo con el economista jefe de 1a operadora
de fondos de inversion Valores Mexicanos Casa de
Bolsa (Valmex), Geronimo Ugarte explicé que “es
una posicion prudente, que apunta a que requieren
conocer mas datos y hacer un balance de riesgos™.

Este dicho incorpora la evidencia de que por el
shutdowno cierre administrativo del gobiernode EU,
no cuentan con indicadores que permitan identificar
la trayectoria de los determinantes para la toma de
decisiones de la Fed.

La composicion del voto,

también es un mensaje

El experto de Valmex destaco que la decision del presi-
dentede la Fed de Kansas, de dejar sin cambio la tasa, es
un mensaje en si mismo que habla de como los miem-
bros del Comité estan tomando las decisiones en funcion
del desempefio de los estados que representan.
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De acuerdo con é€l, los datos
regionales de las manufacturas
muestran que el distrito de Kan-
sas ha tenido un buen desempefio
economico que indica que no se
necesita recortar la tasa.

Y enausencia de los datoseco-
noémicos oficiales, por un cierre
administrativo del gobierno, no
hay datos suficientes que permi-
tan alos miembros del Comité se-
guir recortando. De ahiel reitera-
dollamado del presidente Powell
ahacer unbalance de riesgos, an-
tes de tomar la siguiente decision.

Cerca de la neutralidad

Aparte, el vicepresidente de in-
versiones en la operadora y ad-
ministradora de fondos Skandia,
Jaime Alvarez, explicé que la
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decision de diciembre sera mas
compleja, pues dependera de que
se confirme una disminucion del
empleo y delainflacion.

Refiri6 también el impacto
del cierre presupuestal que se ha
prolongado por casi 30 dias, que
puede estar afectando ladisponi-
bilidad de informacién adecuada
y oportuna en temas laborales.
Esto dificulta la posibilidad de
tomar decisiones bien informa-
das, lo que es muy distinto de la
expectativade analistas y lo mas
prudente seria hacer una pausa
en losrecortes.

Tanto el experto de Skandia
como el de Valmex, consideran
que el escenario base seria que
no hayadisminucion de tasasen
diciembre.
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Aparte, economistas de Sura
Investment estimaron en una
nota que serd hasta el proximo
afo cuando continuaran con los
recortes en la tasa y anticipan
que seguiran adentrandose en
la neutralidad, con al menos tres
recortes.

Este escenario se confirmara
solo si se presenta una mejora en
losdatos laborales y una inflacion
estancada.

Las minutas de esta decision
seran divulgadas el 19 de no-
viembre y el iltimo anunciomo-
netario del afio del FOMC se rea-
lizaralosdias 9 y 10 dediciembre,
fecha en la que tendrdn que pu-
blicar sus propios pronosticos
de crecimiento de 1a economia;
inflacion y mercado laboral.
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0 Dos al hilo

Con el dltimo ajuste se hilaron dos, tras la pausa de nueve meses que condujeron el ciclo de
recortes que iniciaron en septiembre del afio pasado.
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