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TEMA CENTRAL EN PRECRITERIOS GENERALES DE POLITICA ECONOMICA

Subsidio a la gasolina mete
presion a finanzas publicas

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

Hacienda planteara el
nivel de ingresos para este
ano y 2027 ante un alza en
los precios del petroleo

08 apoyos que brinda el go-
bierno para contener los gaso-
linazos representan una de las
principales presiones para los
ingresos del pais en este afio y
el siguiente, coincidieron espedalistas
de Banamex, HR Ratings y Bakool a
unos dias de que la Secretaria de Ha-
cienda presente los Precriterios Genera-
les de Politica Economica de 2027.
Ante un panorama donde la guerra
en Medio Oriente sigue elevando los
precios internacionales del petroleo,
Hacienda activo los estimulos fiscales
para evitar un alza abrupta en la gasoli-
na y que ello implique una mayor infla-
cion. Sin embargo, esto representa que el
gobierno oblenga menores ingresos por
el IEPS, expuso Arely Medina, econo-
mista de Banamex.
“Si el goblerno otorga estimulos ele-
vados a los combustibles, los ingresos
adicionales por exportaciones petroleras

podrian no ser suficientes para compen-
sar el costo fiscal™.

Cada ano y a mas tardar el | de abril,
Hacienda entrega al Congreso de la
Union un documento en el que se deli-
nea cuanto y como se sustentara el cre-
cimiento econdmico del pais. asi como el
efecto que tendra en las finanzas pabli-
cas, respecto en ingresos, gasto, deficit y
deuda.

Sobre los Ingresos, Edgar Gonzalez,
asociado senior de andlisis economico y
deuda soberana de HR Ratings, advirtio
que los estimulos al [EPS de combusti-
bles pueden afectar la recaudacion tri-
butaria y presionar el gasto pablico.

Recordd que en escenarios anterio-
res, como en 2022 cuando Rusia atacod
Ucrania y los precios del petroleo se dis-
pararon, el gobierno activo los apoyos
fiscales a la gasolina. lo que limito su
margen de ingresos y presiono a las fi-
nanzas pablicas del pais.

Estos subsidios o estimulos fiscales
funcionan como amortiguador frente a
la volatilidad de los precios internacio-
nales del petrdleo, expuso el analista de
HR Rating.

Cuando el crudo se encarece, el go-
bierno reduce la cuota del IEPS para evi-
tar que el alza se traslade por completo
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Las estimaciones de la SHCP sobre el avance de la economia
en los siguientes afos son optimistas para analistas
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El secretario hablo de los ingresos en la B:mcana

al consumidor final y asi contener incre-
mentos mas pronunciades en el precio
de las gasolinas. Por el contrario, cuando
el precio del petroleo disminuye, se co-
bra la totalidad del impuesto. lo que per-
mite fortalecer la recaudacion tributaria.

Ante los atagues del goblerno esta-
dounidense, Iran blogued el Estrecho de
Ormuz por donde circula el 20 por clen-
to del petroleo y generd preocupaciones

. - E .
2026 2027 2028 2029 2030

- . -
2026 2027 2028 2029 2030

'\mmz

CONVENCION
BANCARIA

sobre una menor oferta, lo que eleva los
precios.

Con este panorama, 12 Secretaria de
Hacienda activo un estimulo fiscal de
hasta 62 por ciento a los combustibles,
con el fin de que los consumidores no
resintieran el aumento de precios del
petroleo y por ende de 1a gasolina en sus
bolsillos.
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GASTO RIGIDO
A las presiones por ingresos petroleros
se suma la recaudacion tributaria, Ia
cual no sera suficiente para resolver las
presiones estructurales del gasto publi-
€0, segin los especialistas.

“Tenemos un gasto muy compro-
metido. El margen de maniobra es ca-
da vez menor y las mejoras en recau-

dacion ya solo aportan décimas del
PIB™, advirtio Medina.

Esto implica que cualquier ajuste fis-
cal debera enfocarse en mejorar los in-
gresos o reorganizar el gasto, especial-
mente en un contexto de menor creci-
miento econdmico, segin la analista.

Otro de los elementos gue marcaran
los Precriterios serd el crecimiento eco-
nomico, que podria ubicarse por debajo
de las estimaciones oficiales debido al
contexto internacional.

HR Ratings prevé una expansion cer-
cana a LS por clento, impulsada princi-
palmente por el consumo v la inversion
privada, aunque con riesgos asociados a
la politica comercial y 1a volatilidad glo-
bal.

Para Aranxa Sanchez. economista
prindpal de Bankaool, el mercado tam-
bién estara atento al comportamiento
del empleo, el consumo y los ingresos
presupuestarios, asi como a la evolucion
de los ingresos petroleros en medio de 1a
volatilidad internacional.

Desde su perspectiva, los Precriterios
deberan enviar una sefial clara sobre ¢l
compromiso del gobierno con la consoli-
dacidn fiscal, particularmente en lo re-
lacionado con el déficit y la deuda pabli-
ca



