PERIODICO

EXCELSIOR

PAGINA

2D

FECHA

03/11/2025

ALVARO RODRIGUEZ, EN ENTREVISTA

HR Ratings anticipa fortaleza
econdémica del pais para 2026

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lUindsay hernandez@gimm.commx

La calificadora HR Ratings
anticipa mantener la nota
soberana de México en un
periodo de nueve a 12 me-
ses, asi como la perspectiva
estable. ante un escenario
de mejor crecimiento eco-
nomico y los esfuerzos por
lograr una consolidacion fis-
cal y manejo prudente de la
deuda.

“Nuestro escenario ve-
MOS una recuperacion eco-
nomica hacia el 2026, con
un ambiente menos volatil
comparado con este 2025,
sobre todo considerando
los datos macroeconomi-
cos y que han relajado es-
tas amenazas hacia la parte
comercial y arancelaria, por
parte del gobierno de Esta-
dos Unidos”.

Comentd, en entrevis-
ta para Excélsior, Alvaro
Rodriguez, director de Fi-
nanzas Piiblicas y Deuda So-
berana en HR Ratings. quien
menciond que para 2026 la
calificadora prevé un cre-
cimiento del PIB de 1.7 por
ciento.

“Nuestra expectativa para
el 2026 considera este nivel
de crecimiento o de recu-
peracion de la economia, ya

El mensaje del
presupuesto
para 2026 es que

Hacienda mantendra
la prudencia fiscal

con niveles de
endeudamiento
sostenibles, eso
abona a mantener la
calificacion soberana.”

ALVARO
RODRIGUEZ
DIRECTOR DE FINANZAS
PUBLICAS Y DEUDA
SOBERANA EN HR RATINGS

descontando los efectos de
la revision del tratado de li-
bre comercio (T-MEC)".

En cuanto a la politica
fiscal. menciond que la ca-
lificadora reconoce los es-
fuerzos del gobierno por
reducir el déficit, en medio
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de un entorno volatil y de
bajo crecimiento.

Para 2025, HR Ratings
estima un déficit de 3.7%
del PIB. muy por debajo del
4.9% observado en 2024.
“Estimamos que el défi-
cit medido por los Reque-
rimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP) baja-
ria a 4.3% al cierre de 2025
vs. 5.7T% en 2024

Mientras que, derivado
del esfuerzo para contener
el nivel de gasto y la eficien-
cia en la recaudacion tribu-
taria, la calificadora prevé
que a partir de 2026 el defi-
cit de los requerimientos fi-
nancieros del sector publico
empezard a descender, pro-
mediando un nivel de 3.7%
de 2027 a 2032.

“Con esto, se espera
que la deuda neta, a pesar
del incremento. mantenga
una trayectoria sostenible,
lo cual es congruente con
nuestra calificacion. En este
sentido. consideramos que
la deuda finalice 2026 en
53.7% como proporcion del
PIB... Esperamos que este ni-
vel de endeudamiento tam-
bién sea sostenible, acorde
con la calificacion que tie-
ne actualmente Mexico para
los praximos periodos”. dijo
Rodriguez.
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El directivo menciond que
un factor determinante para
contribuir a mantener cier-
1a estabilidad en las finanzas
publicas es el buen nivel de
recaudacion tributaria. en au-
sencia de una reforma fiscal.

Donde el combate a la
evasion fiscal. asi como la
dindmica en el consumo,
ha permitido que este rubro
respalde el gasto sin incurrir
en una mayor carga de deu-
da. Sin embargo, advirtio que
un deterioro en los ingresos
presupuestarios resultaria en
altos niveles de déficits.

“Seria un riesgo para los
ingresos publicos que no se
alcancen los niveles de re-
caudacion estimada para el
proximo afo, serd algo a lo
que le estaremos dando se-
guimiento. sobre todo a la
sostenibilidad de esa conso-
lidacidn fiscal que promete
el gobierno”.

Sobre el respaldo del
gobierno hacia Petroleos
Mexicanos (Pemex), la cali-
ficadora senala que podria
proporcionar una mayor
holgura hacia proyectos de
inversion y generar balances
financieros positivos para la
empresa, con €l efecto de re-
ducir su nivel de endeuda-
miento en el mediano plazo.

“No estimamos que Pe-
mex y el apoyo a la petrole-
ra sea una de las principales
variables que pudiera definir
una desviacion en el gasto
publico o en los objetivos de
consolidacion fiscal”. refren-
do el directivo.



