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El erario sufrira dano
tle 40 milmdp porla
apreciacion del peso

Pemex capta menos ingresos por exportar petroéleo; el gobierno puede
recortar el gasto, subir impuestos o endeudarse para cubrir el hoyo, explican

TLALOC PUGA

—cartera@eluniversal.com.mx

Lasarcas puiblicas vanasufrirunde-
terioro presupuestal de 40 mil mi-
llones de pesos si el tipo de cambio
sostiene la fortaleza actual ante el
délar, de acuerdo con los célculos
incluidos en los Criterios Generales
de Politica Econémica 2026 que la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Priblico (SHCP) presenté al Congre-
S0 en septiembre pasado.

Lapérdidasedebeaque Pemex
recibe menos ingresos por cada
barril de petréleo que exporta a
Estados Unidos, lo que reduce la
recaudacién del gobierno y borra
lasgananciasen el pagodeladeu-
da en dolares.

“Una apreciacién del peso frente
al délar reduce los ingresos petro-
leros debido a que una proporcion
elevada de los mismos estd asociada
a las exportaciones de crudo.

“Por otra parte, reduce el costo
financiero por ladisminucién del
valor en pesos de la deuda deno-
minada en moneda extranjera”,
indica el documento, cuyas pro-
yecciones fueron utilizadas como
parametroenlaformulaciondela

Ley de Ingresos de la Federacion
del presente afo.

Por cada 20 centavos que el tipo
de cambio promedio esté por debajo
de lo presupuestado, es decir, que
sea menor a 19.30, el gobierno deja
de captar 8.3 mil millones de pesos
por la caida en el valor de las expor-
taciones de Pemex.

El superpeso también tiene
efecto positivo en las arcas publi-
cas, mediante el ahorrode 3.4 mil
millones de pesos en el pago de
la deuda externa.

Es decir, el peso fuerte deja mas
pérdidas que ganancias a la admi-
nistracion de la presidenta Claudia
Sheinbaum Pardo, cuyo resultado
en contra asciende a 49 mil millo-
nes por cada 20 centavos.

Al tomar en cuenta las estima-
ciones oficiales y asumiendo que
el tipo de cambio Fix que determi-
na el Banco de México mantendra
el promedio de 17.64 que registro
en enero, el erario tendrd un fal-
tante de 40 mil millones de pesos
en el presupuesto, exclusivamen-
te por la apreciacion cambiaria.

Para ponerlo en perspectiva, este
monto duplica el presupuesto que
se aprobd el afio pasado para la Fis-
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HUMBERTO CALZADA
Economista para Rankia Latinoamérica
“Ahora que recortaron las
tasas de interés y
posiblemente bajen un
poco mas, el gobierno
tiene mayor margen para
contratar deuda

calia General de la Republica y su-
pera los 32 mil millones que Grupo
Salinas planea pagar al Servicio de
Administracién Tributaria.

Ante esta situacion, el gobierno
puede llevar a cabo una estrategia
de coberturas cambiarias mediante
derivados financieros, recortar el
gasto publico y/o mejorar la recau-
dacion a través del Impuesto Espe-
cial sobre Produccién y Servicios
(IEPS), menciond el economista en
jefe para Rankia Latinoamérica,
Humberto Calzada.

Explicd que para cubrir el dete-
rioro presupuestal también est4 la
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opcién de contratar mayor deuda.

“Ahora que recortaron lastasas
de interés y posiblemente bajen
un poco mads, el gobierno tiene
mayor margen para contratar
deuda porque se estarfa finan-
ciando a un costo menor”, co-
menté el también profesor de
EconomiaenlaUNAMenunaen-
trevista con EL UNIVERSAL.

La analista de Banamex, Paulina
Anciola, destaco que el superpesose
encuentra de regreso debido al ma-
yor apetito por riesgo de los parti-
cipantes del mercado, con un giro
hacia monedas de paises con eco-
nomias emergentes, ya que se han
registrado fuertes apreciaciones
también en Brasil y Sudéfrica.

Desde su punto de vista, el super-
peso también estaria asociado a la
expectativa del mercado de que las
tasas de interés en México se man-
tengan alrededor de 7% en lo que
queda de este afio, incluso con un
incremento hacia la segunda mitad
de 2027, lo que lleva a una busqueda
de mayores rendimientos dado el
amplio y mayor diferencial que pre-
valeceria con respecto a Estados
Unidos, y a las tasas de otros paises
con economias avanzadas. @

83ML

MILLONES
de pesos deja
de captar el
gobierno por
lacaidaenel
valor de las
exportaciones
de Pemex.
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Leechanlasal
El gobierno calcula que la paridad estara por encima
de 18 pesos en los proximos anos.
Tipo de cambio promedio
Pesos por délar al mayoreo
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