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Recado para Hacienda:
El mundo cambio

El nuevo plan que presentd Hacienda al Congreso, en
los PreCriterios 2026, busca mantener esencialmente
el presupuesto y la ruta de consolidacion fiscal a la que
se comprometio. Por lo menos para este afio.

Y ese planteamiento serd visto con buenos ojos en-
tre los inversionistas financieros de Nueva York y Lon-
dres, en un mundo bastante cadtico con altos niveles
de volatilidad, y con economias emergentes debilita-
das, que es 1a liga en donde se ubica a México. Asf que,
se puede afirmar que el plan preliminar de Hacienda
para este afo y el proximo, serd aceptado por los mer-
cados sin grandes reparos.

Con esta afirmacidn general, no quiero decir que las
criticas internas sobre los supuestos en los que des-
cansan las variables clave de los PreCriterios 2026 y
los pormenores técnicos no sean validas, ni preocu-
pantes para el futuro inmediato. Nada de eso. La discu-
sion sobre la hacienda publica y la sostenibilidad del
gasto publico no solo es necesaria, sino mas urgente
gue nunca.

Una encuesta de CNBC entre 14 economistas publi-
cada el lunes prevé que la economia de Estados Unidos
crecera un anémico 0.3% en el primer trimestre, desde
el 2.3% del aitimo trimestre de 2024, aunque verd cier-
ta mejoria a partir del segundo trimestre. Goldman Sa-
chs, generalmente optimista en sus prondsticos, prevé
que la economia estadounidense crecera solo 15% en
el ano, desde el 2.8% de 2024

El vuelco en el animo y en las expectativas hacia
adelante se reflejan en los altos niveles de incertidum-
bre_ El Indice de Incertidumbre de 1a Politica Comercial
Global de Bloomberg superd, por primera vez desde
que se mide, los 10 puntos. En el mandato anterior de
Trump, se alcanzd un maximo de 4.58 puntos.

No debe extranar que para la economia mexicana se
estime una o dos contracciones trimestrales mas, con
un crecimiento anual apenas por arriba del 0%. Ha-
cienda hizo todo lo posible para no descuadrar el défi-
cit: petroleo, tipo de cambio, crecimiento. El asunto es
que el mundo cambid y serd cada vez mas arriesgado
planear sin considerar el contexto. Es como lanzar un
barco a la mar. sin considerar el clima.

¢REPRESALIAS?

La presidenta Sheinbaum ha insistido en no tomar re-
presalias ante los aranceles de Trump. Pero unarazon
poderosa es el tamano del golpe que recibiria la eco-
nomia mexicana. La recesion anual estaria cantada,
como ya lo pronostico la OCDE. Pero, ademas, las re-
presalias podrian desatar una andanada de disputas
mas alld de lo comercial, hacia 1a seguridad y el crimen
organizado.

COLOFON

El nearshoring fue una ave de paso en la conversacion
nacional. En los PreCriterios 2026, Haclenda apenas si
lo menciona como un recuerdo del pasado.
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