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El gobierno se quedaria
sin margen de maniobra

POR KARLA PONCE
karla ponce@gimmcommx

En los Pre-Criterios Gene-
rales de Polftica Econémica
2026, el goblerno federal an-
ticipa una reduccion en el dé-
ficit fiscal durante este afo.
una politicafiscal enfocadaen
mantener la deuda publicaen
niveles estables y una estra-
tegla tributaria que fortalece-
rd la recaudacion sin crear ni
aumentar impuestos, lo que
reducird su margen de ma-
niobra ante menores Ingresos
publicos alos previstos, advir-
1i6 BBVA México.

“Dado el elevado grado de
Incertidumbre sobre el en-
torno econémico global que
se prevé para 2025y 2026, el
balance de riesgos para los In-
gresos publicos tendra un ses-
go alabaja”, indic6 en sumds
reciente andlisis econémico.

Destaco que, en materia
de crecimiento del PIB real.
la sobreestimacion del cre-
cimiento para 2025 (1.5% vs.
estimacion del consenso de
0.8%)y 2026 (2.1% vs. estima-
cion del consenso de 1.8%) es
la principal fuente del riesgo a
labajaparalos ingresos tribu-
tarlos proyectados.

“En relacién con los in-
gresos petroleros, el menor
precio del barril de petroleo
estimado para 2026 vs. 2025
inducirfa una cafda anual real
de 12.1% en estos ingresos”.

De acuerdo con Arnul-
fo Rodriguez y Carlos Serra-

no. analistas de BBVA México,

esta prevision negativa para
los Ingresos petroleros influye
sobre los ingresos presupues-
tarios, para los cuales se pro-
yecia una cafda anual real de
0.9% en 2026.

“Enlo que toca a los ingre-
sos tributarios, resulta positivo
que los Pre-Criterios no con-
templen nuevos Impuestos
ni modificaciones a la misce-
lanea fiscal dado el contexto
de debilidad econdémica que
se prevé para este afo y el
sigulente”.

Coincideron en que la ma-
yor recaudacion tributaria de-
pendera en mayor medida de
ladigitalizacion, una fiscaliza-
cién mads eficlente y el com-
bate ala evasion fiscal.

“En todo caso, considera-
mos adecuado que no se haya
aumentado la tasa del im-
puesto sobre l1a renta ni a del
IVA. dado el efecto econémi-
co contractivo de ambos im-
puestos en el corto plazo”.

Bajo lavision del gobierno.
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los componentes claves para
el crecimiento seran el consu-
mo privadoy la Inversion do-
meéstica; apoyado por el gasto
de los hogares. el dinamismo
del empleo, Incrementos sa-
lariales y una mayor inclusion
financiera: lo que permitira
aumentar el poder adquisitivo
y brindar mayor estabilidad a
lademanda interna.

DEFICIT SE REDUCIRA

El goblerno estima que el gas-
to también aumentard contra
lo aprobado, principalmen-
te el programable, a través de
apoyos soclales y proyectos
de inversion.

En menor medida. el no
programable, por el efec-
to de la depreciacion del tipo
de camblo sobre el costo
financiero.

“As{, Hacienda mantuvo la
meta de reduccion del déficit,
si bien con cierta flexibilidad.
Pese a ello, la medida mads
amplia de la deuda (SHRFSP)
subirfa por el cambioen lava-
luacion de los pasivos en mo-
neda extranjera que ocaslono
un tipo de cambio mas eleva-
do”. sefialo Alejandro Saldana,
economista en jefe de Grupo
Financiero Ve por Mas (BX:+).

Consldero que posible-
mente tenga que realizarse
un ajuste en el gasto progra-
mable, aunque de pequefia
proporcién gracias aqueel no
programable se vera reduci-
do, entre otros, por menores
1asas de interésy tipo de cam-
bio. “Todo lo anterior permi-
tird reducir el déficit fiscal y
mantener estable el nivel de
endeudamiento”. apuntd.



