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Inquieta a analistas la sobrestimacion de los ingresos
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Las nuevas proyecciones para el
desempeno de la economia mexi-
cana presentadas por la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Priblico
(SHCP) son optimistas y parecen
estar “desconectadas” de la situa-
cién que atraviesa la actividad en
este momento, plantearon econo-
mistas del sector financiero.

Ayer, la dependencia present6
los Precriterios Generales de Poli-
tica Econémica para 2026, en los
cuales hizo una serie de cambios
al panorama macroeconémico
de este ano. El mas notorio fue
la reduccion en la proyeccion de
crecimiento, que pasé de un rango

de entre 2y 3 por ciento, a uno de
entre 1.5y 2.3 por ciento.

“Larevision en el crecimiento es-
timado muestra una desconexion
entre los indicadores y resulta
sustancialmente mayor al de la en-
cuesta de los analistas privados”,
senalaron analistas de Intercamen
un andlisis difundido ayer.

En el documento divulgado por
Hacienda también se ajusté la
prevision del déficit piblico a un
rango de 3.9 a 4 por ciento y para
2026 a un margen entre 3.2y 3.5
por ciento.

“Las previsiones de crecimien-
to econémico para 2025 y 2026
son optimistas en relacion con la
expectativa de 0.8 y 1.8 por ciento
del consenso de analistas econémi-
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cos... Si se materializa un escenario
de menor dinamismo econdmico,
mads acorde con el consenso de
analistas, el logro de las metas de
superdvit primario para este anoy
el siguiente se complicard”, senalé
BBVA en un analisis.

Segun Intercam, el menor creci-
miento pudiera originar presiones
en el déficit al reducir la recauda-
cién. Aun asi, mantienen el pronés-
tico sin cambios, por el incremento
en los ingresos petroleros.

Los economistas de Intercam
concluyeron que “los lineamientos
en general no ponen el riesgo de
una revision acelerada en las cali-
ficaciones crediticias; sin embargo,
hay dos factores inherentes que
preocupan, la sobrestimacion de

los ingresos y el bajo crecimiento,
y la sostenibilidad de las finanzas
ptiblicas en los siguientes anos sin
considerar una reforma fiscal”.

Por su parte, analistas del banco
Ve por Mas (BX+) indicaron que
uno de los principales riesgos pa-
ra que Hacienda logre sus metas
fiscales radica en la potencial so-
brestimacién del ingreso, bajo un
supuesto de crecimiento del PIB
relativamente favorable.

“El optimismo en el crecimiento
del PIB asumido, al posiblemente
sobrestimar los ingresos, genera
dudas sobre la viabilidad de las
metas fiscales. Ello es en parte
compensado por prondsticos cau-
telosos para el tipo de cambio y el
precio del crudo”, detallaron.




