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El reto de recuperar el
espacio fiscal perdido

n 2025, en México hubo un
E proceso de ‘consolidacion

fiscal’ muy relevante, pues
se redujo el déficit en las finan-
zas publicas de 5.8 por ciento
del PIB, en forma ampliada, es
decir, bajo la definicion de los
Requerimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP), que refle-
jan las necesidades de financia-
miento, a 4.8 por ciento del FIB.

Aunque represento un es-
fuerzo fiscal muy grande, “el
mayor en décadas”, afirmo el se-
cretario de Hacienda, Edgar Ama-
dor, también implico un viento
en contra para el crecimiento
economico del pais, que se ubico
en solo 0.7 por ciento anual.

La reduccion del déficit fue
de un punto porcentual del PIB
desde el nivel registrado en 2024,
uno de los méas altos desde que
existen registros, lo que en su
MOMento LeNersd preccupacion
sobre la sostenibilidad de las
finanzas publicas.

En suinforme trimestral de
finanzas publicas publicado el
viernes, la Secretaria de Haclenda
informa que los RFSP registra-
ron un déficit de 4.8 por ciento
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del PIB, inferior al observado en
2024 de 5.8 por ciento del PIB.

Pero al excluir el efecto del
apoyo extraordinario a Pemex
para el pago de facturas a provee-
dores, no previsto originalmente,
los RFSP ascenderian a 4.3 por
ciento del PIB.
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Esto “refleja un esfuerzo fiscal
de 1.5 puntos porcentuales del
PIB respecto a 2024", senalo
Hacienda reconociendo una
desviacion contra lo progra-
mado, pues el déficit fue mayor
al calendarizado.

El secretario Amador destaco
que “una reduccion en el déficit
fiscal de 1.5 puntos del PIB no se
ha visto en México en décadas
y es una muestra muy clara del
compromiso del gobierno con la
estabilidad fiscal y econdmica”.

Sibien significo una reduc-
cion de 1.5 puntos porcentuales
respecto al cierre de 2024, los
RFSP quedaron por encima del
déficit de 3.9 por ciento del PIB
aprobado por el Congreso de la
Union para 2025.

El secretario de Hacienda justi-
ficod que el déficit haya sido mayor
al aprobado, al advertir que haber
seguido “a rajatabla” el objetivo
original habria podido implicar
un crecimiento economico incluso
menor al alcanzado en 2025.

Ciertamente, el propdsito ini-
cial del gobierno de la presidenta
Claudia Sheinbaum era reducir
el déficit fiscal en casi dos puntos
porcentuales del PIB desde el
nivel de 2024,

Recortar el déficit en las
finanzas publicas ha resultado
mas complicado y dificil que lo
anticipado por las autoridades
hacendarias.
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Al analizar las cifras de 2025,
queda claro que la consolidacion
fiscal, mas que de un menor
gasto publico, provino de la
caida en la inversion fisica y de
un incremento en los ingresos
a partir del fortalecimiento de la
recaudacion.

{Qué viene por delante? Este
aifo ya no habra un esfuerzo
fiscal de la magnitud en que se
observo en 2025. Priacticamente
yano va a continuar la consolida-
cidn fiscal.

El Paquete Econdmico 2026
aprobado por el Congreso anti-
cipa que continuari el proceso de
normalizacion gradual del de-
ficit, con un nivel estimado de los
RFSP de 4.1 por ciento del PIB.

Esto implicaria una reduccion
de sdlo 0.2 puntos del PIB res-
pecto al valor observado en 2025,
lo que debe ayudar a eliminar un
viento en contra para la economia
mexicana.

Consultado sobre el tema,
Carlos Capistrdn, economista
en jefe para Latinoamérica y Ca-
nada de BofA Securities, destaco
que el ano pasado se hizo una
consolidacion fiscal en México
muy fuerte.

“Mientras otros paises estaban
aumentando sus déficits, México
hizo esta consolidacion. Yo creo
que solo Argentina hizo una
consolidacion mas grande que la
de México. En ese sentido, el mer-

“No esta por demas
recordar que la
ultima vez que
Meéxico tuvo un
déficit en la finanzas
publicas menor a 1%,
del PIB fue en 20217

cado lo tomd como algo bueno,
pero creo que eso ya se acabd,

la consolidacion se termind”,
expuso.

El Paquete Econdmico para
este aflo no prevé un deéficit
publico menor al 4 por ciento del
PIB, lo que estima es uno de 4.1
por ciento.

“Yo creo que ese déficit difi-
cilmente va a estar tan pegado al
4 por ciento, va a estar mas alto;
aun asi, el que estd proyectado en
el presupuesto yva no baja de 4 por
ciento, lo cual nos dice que esa
consolidacion ya se termind”, dijo
Capistran.

No esta por demas recordar
que la dltima vez que México
tuvo un déficit piiblico menor a
4 por ciento del PIB fue en 2021.

Las autoridades responsables
de la politica hacendaria deben
prestar atencion a las senales
de que no podri recuperarse
pronto el espacio fiscal perdido en
los dltimos anos.



