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El pais, segundo
lugar de la OCDE
en deuda a tasa fija

DORA VILLANUEVA

México ocupa el segundo lugar en-
tre los paises miembros de la Or-
ganizacién para la Cooperacién y
el Desarrollo Econémicos (OCDE)
con la menor proporcién de deuda
a tasa fija, sélo detras de Islandia,
reportd el organismo en su Informe
sobre la deuda global.

“Los mercados globales de deu-
da se encuentran en una situacién
dificil. Las tensiones geopoliticas,
las disputas comerciales y la pers-
pectiva de nuevos obsticulos ma-
croeconémicos estin aumentando
la presion sobre los mercados”,
apunté la OCDE en el documento.

Destacé que sélo en siete paises
la deuda a tasa fija es inferior a 70
por ciento . Una décima parte de las
obligaciones de México estdn a tasa
variable y 20 por ciento en bonos
indexados a la inflacién.

La OCDE subraya que, en gene-
ral, pese a los aumentos de deuda,
el mercado tiene una mejor per-
cepcion de algunos de los paises en

desarrollo, lo que se refleja en los
diferenciales que se cobran a sus
bonos respecto a los denominados
enddlares.

El afio pasado estos diferenciales
se ajustaron, sobre todo en Turquia
(-57 puntos base), seguida de Brasil
(-53 puntos) y México (-44), tenden-
cia que, segiin la OCDE, respon-
di6 en gran medida a los recortes
de tasas de interés y, en los casos
mexicano y brasilefio, a los planes
de consolidacidn fiscal; es decir, a
la meta de recortar el gasto como
proporcion de los ingresos para re-
ducir el déficit.

La organizacién sostiene que a
escala global “los mercados de deu-
da han mostrado una notable resi-
liencia ante una serie de choques en
afos recientes, incluida la inusual
concurrencia de un alto déficit y
rendimientos elevados”.

Sin embargo, “esta estabilidad
superficial enmascara cambios
estructurales mds profundos que
podrian estar agravando los ries-
g0s, los cuales podrian cristalizarse
repentinamente.
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