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OPINION
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( m ALBERTO AGUILAR

Compranet y gobierno menos transparencia, estados
riesgo de menos disciplina y asistencialismo sin freno

Tras los optimistas planteamientos de la
SHCP de Edgar Amador se encendieron mas
las luces de alerta en torno a la futura salud
de las finanzas publicas. Los nimeros nada
mas no empatan con el preocupante declive
de 1a actividad.

Cierto hay voluntad de mantener la dis-
ciplina fiscal, pero los margenes con menos
capacidad de ingresos son limitados, maxi-
me la problematica de Pemex de Victor Ro-
driguez.

Sume la carga asistencialista que no pa-
ra. Claudia Sheinbaum se apresta a modifi-
car la Ley del ISSSTE para volver a recortar
la edad de retiro de 2 millones de burécratas.
Tampoco hay margen para empujar la in-
version publica.

Pero ademas en el contexto de la incerti-

dumbre arancelaria, Morena de Luisa Maria
Alcalde no ha perdido el tiempo. Recién los
diputados aprobaron una reforma a la Ley
de Obra Pablica para acotar la transparencia
en las compras para proyectos “prioritarios”
0 “estratégicos” de Pemex, CFE de Emilia
Calleja v Sedena de Ricardo Trevilla. Falta el
Senado, pero es cuestion de tramite. Regre-
so al pasado con menos disciplina y mas co-
[Tupcion.

En la misma linea se avalé eliminar
Compranet y sustituirla por una nueva pla-
taforma para facilitar la adjudicacion direc-
ta. Con AMLO esto fue recurrente. Otro gol-
pe a la institucionalizacion.

En ese contexto dicen los que saben, di-
chas practicas también se reproducirdn con
los gobiernos de los estados. Alto riesgo de
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debilitar los esfuerzos de disciplina fiscal
que se empujaron con Felipe Calderdn. De
por si en 2025 las participaciones bajaran
sensiblemente.

Con ello menos mdrgenes de mercado y
quiza el regreso de la banca de desarrollo,
por ejemplo via Banobras de Jorge Mendoza
con ofertas de bonos, y el soporte del go-
bierno federal en pro del equilibrio regional
con riesgos futuros para las fianzas publicas.
Tal cual antafio.

DESIGNAN AYER A PEDRO PACHECO
COMO NUEVO PRESIDENTE DE AMIS
Ayer el consejo directivo de 1a AMIS designo
como su nuevo presidente a Pedro Pacheco
para el periodo 2025-2026 en sustitucion
de Juan Patricio Riveroll. Esforzado miem-
bro de ese gremio con afios de trayectoria y
cabeza de Prevem Seguros. Las primas ape-
nassonel 2.6% del PIB v el reto es aumentar
la penetracion. Obvio el entorno 2025 no
ayudara. En la AMIS hay 84 compaiiias que
son 99% del mercado.

DELIBERADA DEBILIDAD DEL DOLAR

Y TRUMP MAS ALLA DE LA POLITICA

La debilidad del dolar por 1a politica comer-
cial de Donald Trump ayudo ayer al tipo de
cambio que regresé a nivel de 19 pesos
(19.94) por unidad. Obvio también el que
Mexico quedara al margen de los aranceles
reciprocos, pese al impacto al 50°% de nues-

tras exportaciones. El debilitamiento del do-
lar es deliberado para que EU pueda contra-
rrestar la guerra con el mundo que ya se
desatd y que provoco una caida de las bol-
sas. El Dow Jones bajo 3.7%, Nasdaq 5.8% v
el S&P 500 4.68%. También los mercados

europeos y asidticos terminaron con pérdi-
das. Como quiera muchos grandes inversio-
nistas ligados a Trump pinglies ganancias. Y
es que en la toma de decisiones recientes en
la Casa Blanca, no todo es politica.

CONSUMO E INVERSION SEGUIRAN
SIN BRILLO TODO 2025

Fruto de la desconfianza interna que preva-
lece, par de indicadores que corroboran la
perdida de dinamismo: la inversion fija bru-
ta (IFB) de enero que se contrajo 5.9% a tasa
anual, su mayor descenso desde 2021 Des-
tacd el desplome del 16% en equipo de
transporte. A su vez el consumo retrocedio
en ese mes 0.34% y ligo su segunda caida. El
equipo economico de Banco Base que lleva
Gabriela Siller estimo que esta variable s6lo
crecerd 1L.2% en el afio vs 2.7% del 2024 y
4.3% del 2023. Respecto a la IFB igual se le
visualiza un rol limitado este 2025. Los
aranceles de Donald Trump pegardn a las
manufacturas y el presupuesto publico no
serd factor.
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