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Guerra comercial de
Trump contra el mundo,
¢el error del siglo?

Andlisis. El anuncio de aran- Pero algunos vislumbran que
celes del presidente de EU im-  los gravdmenes le costaran al
pactara fuerte en cinco paises pais una perdida “considera-
asiaticos con abultados superd- ble” de influencia, puesto que
vits en su intercambio comer-  los paises no podrdn confiar en
cial con la union americana... Estados Unidos. pas20

Claves sobrela guerra
de Trump contrael
mundo y por qué puede
ser el error del siglo

Por su guerra arancelaria el magnate
republicano podria pasar a Ia historia como
el presidente que acabo con la hegemonia de
Estados Unidos... para alegria de China
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Guerradearanceles

FranRuiz

Con informacion de agencias

L.- éQué anuncié Trump en su “Dia de
la Liberacion™?

Un arancel reciproco v universal del 10 por
ciento para todos los productos importa-
dos de unos doscientos paises a partir de
este viernes 5 de abril,

A partir del proximo miércoles 9 de abril,
se aplicardan impuestos mucho mds altos a
las importaciones desde mas de 60 paises
que la Casa Blanca considera los principa-
les responsables de lo que Trump definio
como “décadas de abuso comercial”.

2.- éQué potencias exportadoras se ve-
ran mas afectadas?

El impacto sera muy duro en los cinco pai-
ses asidticos con abultados superavits en
su intercambio comercial con EU: China
{(54% derivado de la suma del 20% que
va aplicaba v 34% de aranceles anuncia-
dos el miercoles, en un intento de redu-
cir drasticamente el superavit de Pekin
de 295,400 millones de dolares en 2024);
Taiwdn (32% y 73,900 mdd), castigada
pese al reciente anuncio de que inverti-
rd decenas de miles de millones en la fa-
bricacion de microchips en EU: Corea del
Sur (25% v 66,000 mdd) y Japén (24%
v 68,500 mdd). Pero es Vietnam, con el
tercer mayor superavit con EU (123.000
mdd) y 39% de aranceles, el pais que sal-
dra mas perjudicado del mundo, ya que es
el de mavor porcentaje de su PIB dedicado
a las exportaciones a ElJ, hasta un 29%,
lo que hara que muchos vietnamitas sien-
tan que Estados Unidos les ha declarado la
guerra por segunda vez.

A los 27 paises de la Unidn Europea apli-
card un arancel conjunto de 20%, que da-
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faran especialmente a las tres principales
economias: Alemania, un gran exporta-
dor de automaviles y maquinaria; Francia
e Italia, con importantes exportaciones de
productos agricolas v de lujo.

Otra potencia exportadora duramente cas-
tigada es Suiza (32% v superdvit de 39,000
mdd).

Hay sin embargo dos paises con gran-
des superavits con EU que quedan exen-
tos de estos aranceles reciprocos: Canada
(63,300 mdd) vy sobre todo México, con
el segundo mavor superdvit comercial
{171,800 mdd).

3.- iPor qué Trump libré a México y Ca-
nada de aranceles reciprocos?

Trump invoco el compromiso de EU con
sus socios del T-MEC y declard exentos de
aranceles las exportaciones mexicanas y
canadienses que estdn protegidas por el
acuerdo (que el mismo Trump firmd en
su primer mandato), en sectores estratégi-
cos como agroalimentarios, maquinaria y
dispositivos médicos.

Estdn sujetos a 25% de aranceles el acero,
el aluminio v los vehiculos (excepto las au-
topartes fabricadas en EU).

El anuncio de Trump fue considerado por
la presidenta Claudia Sheinbaum como
fruto del esfuerzo de su gobierno la “bue-
na relacion que hemos construido con EU”
y anuncia que van a seguir negociando eli-
minar las tarifas a los coches, al aluminio
y al acero.

4.- {Por qué Canada se desmarca de Mé-
xico y anuncia sanciones contra EU?
Bdsicamente, porque Canada es el mayor
exportador de acero v aluminio a Estados
Unidos, v los aranceles del 25% dafiaran
seriamente la economia canadiense. Ade-
mis Canada es uno de los mayores expor-
tadores de vehiculos a EU (1.1 millones en
2024, aunque lejos de los 2.5 millones de
Méxica), que también estan gravados.

El primer ministro Mark Carney anuncio
este jueves aranceles del 25% a los vehicu-
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los importados desde EU v que no se ajus-
tan a las normas del T-MEC. La medida no
afectard a los procedentes de México. Se-
gtin explico, la medida le reportara unos
8,000 millones de délares que irdn “direc-
tamente” a los trabajadores afectados por
los aranceles.

Y tan grave como la declaracion de guerra
entre ambos socios histéricos fueron las
palabras del primer ministro y favorito a
ganar lag elecciones de abril: “La antigua
relacion de continuada profundizacion de
la integracion con los Estados Unidos se
ha acabado™. Segiin el politico liberal, el
chantaje arancelario “fractura la econo-
mia global” y concluye: “El sistema global
de comercio que giraba en torno a EU ha
muertn”.

5.- {Por qué Trump salva a Rusia y a Cu-
ba y castiga a Venezuela?

En un aparente gesto de magnanimidad,
Trump decidid que cuatro dictaduras
Rusia, Cuba, Corea del Norte y Bielorru-
sia— quedaran exentas de aranceles glo-
bales porque sobre esos paises ya pesan
severas sanciones economicas y arance-
les “extremadamente altos, que impiden
cualquier comercio significativo con estos
paises”.

Sin embargo, el argumento se contradice
con la imposicion de aranceles a otras dos
regimenes que sufren sanciones interna-
cionales: Venezuela (15%), a la que se ana-
de el 25% de aranceles a los paises que
compren crudo y gas venezolanos; y Nica-
ragua (19%4), el tercer pais mids castigado
(después de Vietnam y Cambodia) porque
el 24% de su PIB se debe a las exportacio-
nes a EU.

Luego existen casos fuera de toda logica,
como el 10% de aranceles a Haiti. que po-
dria acabar desplomando la economia del
pais mds pobre del continente y provocar
avalanchas de inmigrantes intentando
huir a EU de la miseria y la violencia.

6.- ¢Los estadounidenses se ver:in per-



PERIODICO PAGINA

PP-20-21

CRONICA-

judicados por los aranceles?
Definitivamente. Estados Unidos es el pri-
mer comprador mundial. Solo en 2022
importd por 2.5 billones de ddlares, inun-
dando sus comercios locales con produc-
tos originarios de mas de 200 paises, cu-
vos precios serdn etiquetados al alza en los
proximos dias, tras la entrada en vigor de
los aranceles.

Pero no es lo mismo la clase alta (a la que
Trump promete proximas reducciones
drasticas de impuestos) que a la clase me-
dia y obrera.

Segiin un informe de urgencia de la Uni-
versidad de Yale (Yale Budget Lab), la su-
bida de precios provocard una merma en
los ahorros de las familias mas pobres de
un 5.5% este ano, especialmente porque
estas familias gastan la mayor parte de su
dinero en compras en lugar de ahorro, lo
que amplifica el impacto de los aranceles.
Sin embargo, el informe advierte también
que las clases medias v altas también su-
frirdn el impacto. En un escenario donde
la mayoria de paises afectados responda
con aranceles del 20% a los bienes hechos
en EU, los hogares pertenecientes al 10%
mis rico perderian alrededor de 9,500 do-
lares anuales por hogar, mientras que los
de ingresos medios verian una reduccidn
de aproximadamente 3,800 dolares al afio.
Todo ello sin contar el perjuicio a las miles
de empresas exportadoras.

7.- éExiste riesgo de recesion?
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JP Morgan, el mayor banco de inversiones
de EU (y del mundo), y The Wall Street
Journal, el diario de referencia del merca-
do financiero, coinciden en su diagndstico:
habra recesion en Estados Unidos y podria
arrastrar al resto del mundo.

“El impacto resultante en el poder adquisi-
tivo podria llevar el crecimiento del ingre-
so personal disponible real en el segundo y
tercer trimestre a territorio negativa”, de-
clard el economista jefe de JP Morgan, que
estima una subida adicional de la inflacion
de 1.5% para este ano.

De hecho, el mejor sintoma de que los pla-
nes de Trump de “hacer mads grande a EU”
a costa de chantajear al resto del mundo
podria resultar en lo contrario, lo advir-
tic Wall Street con todas sus alarmas en-
cendidas.

8.- iPor qué se han hundido las Bolsas?
La Bolsa de Asia, Europa y América (con
pocas excepciones, como México v Chile,
que se salva por la exencion al cobre) su-
frieron bruscas caidas, pero la peor fue
Nueva York, con su mayor desplome des-
de que estalld la pandemia en marzo de
2020.

El Nasdaq, que retine a los gigantes tecno-
logicos perdio casi un 6% (-5.94%); por su
parte el indice S&P se hundi6 un 4.8% con
pérdidas de dos billones de délares en un
solo dia, mientras el Dow Jones de indus-
triales, cayd un 4%. La mas perjudicada de
las ‘Big Tech’ fue Apple (-9.3%), que sufrid
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su peor jornada en cinco afios debido a su
dependencia de las importaciones asidti-
cas, seguida por Amazon (-9%}, Meta (-9
Oa), Nvidia (-7.8 %), Tesla (-5.47 %).

La senal de que Wall Street desconfia ca-
da vez mas de la huida hacia adelante de
Trump es que las ventas masivas a lo largo
del dia se convirtieron en ventas de panico
casi al cierre, tras asegurar el presidente
que los efectos de su paquete arancelario
“estd vendo muy bien” v el mercado esta-
dounidense “va a ser un boom”.

Para cerrar el jueves negro en EU, el barril
Texas se desplomd un 6.6%, desmintien-
do asi al republicano y su “edad dorada”
para la economia del pais que augura. De
hecho, el diario de cabecera de los inver-
sores alerta que ocurrira justo lo contrario.
9.- {Por qué The Wall Street Journal
anuncio el fin del liderazgo de EU?

El consejo editorial del miércoles saco un
durisimo analisis tras el anuncio de aran-
celes peores, augurando que el proteccio-
nismo de Trump “llevara al fin del lideraz-
go economico de EU™

El rotative hace hincapié en que los gra-
vamenes le costardn al pais una pérdida
“considerable” de influencia, puesto que
los paises no podran confiar en EUL
“Trump cree que el atractivo del mercado
estadounidense y su poder militar bastan
para doblegar a los paises. Pero el poder
blando también importa, y eso incluye po-
der confiar en la palabra de Estados Uni-
dos como aliado fiable v socio comercial”,
indica al respecto.
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Contrariamente a lo que afirma Trump, se- §4nie asidtico. )
fiala WS, estos aranceles también sonuna Y todo esto sin conocer ain los aranceles y
gran oportunidad para China, asegura el Otras medidas de represalia contra EU que
medio, dado que el pafs podria “cortejar Prometen los paises mds perjudicados con-
a los aliados de EU”, haciendo que estos tra EU y contra Trump por cometer lo que
rechacen unirse a EU para imponer “con- consideran muchas caneillerfas “el error
a g T} a i 1
troles de exportacién de tecnologia” al gi- del siglo™.e

Reciprocal Tariffs R ' Donald Trump

presume la lista de
paises a los que se
aplicaran aranceles

f reciprocos.

=

Peatones pasan
junto a un panel

- electrénicoenel
| quese muestra

| la caida del indice
Nikkei de Japon
que bajo 1.052,18
puntos.




