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Inversion Fija
Bruta cayo 7.7%
en abril; consumo
aumento 0.7%

#6223

Hilé ocho meses a la baja la inversién fija, y el ‘ Octavio Amador

consumo privado revirtié cuatro meses con caida.

En el cuarto mes del afio los regisiros de la Inversién Fija Bruta y el consumo privade
reflejan dos dindmicas diferentes, aunque en general su desempeiio no es notable.
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Reporte de abril del Inegi

Conviven cautela y animo
¢n inversion y consumo

®|q formacion bruta de capital fijo profundizé su caida anual a 77% e hilé ocho meses de
refrocesos, mienfras que el consumo se reactivd, con un avance de 0.7 A Presidencia reconoce
impacto de incerfidumbre arancelaria, pero ve mejoria en el segundo semestre

Cletorvio Amodoe

ocovio omodorBeleconomisio ms

_“ n medio del anuncio de la
nueva politica arancelaria
de Estados Unidos, en Me-
xico la cantela se mantuvo
como el sentimiento do-

minante entre el piblico inversor en
abril mientras que, a contracorriente,
el dnimo regreso a los consumidores.

De modo que durante el cuarto mes
del afio Ia formacion bruta de capital
fijo (inversion fija) v el consumo priva-
domandaron sefiales encontradas, re-
velaron reportes divalgados este jueves
por el Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica {Inegi).

En principio, 1a formacion bruta de
capital fijo (inversion fija) retrocedio
L7% frente al mes previo, lo que ladejo
en un nivel 7.7% menor al que tenia en
abril del 2024,

Se trato del octavo descenso al hilo
e la variable en comparaciones inte-
ranuales y el mas pronunciado desde
la caida de 9% registrada en enero del
2021, un momento en el cual la varia-
ble venia suavizando sus caidas luego
de haber retrocedido casi 40% en la
fase mas aguda de la pandemiz de Co-
vid-19, en abril-junio del 2020,

Los resultados de abril pasado re-
flejan la cautela sobre el futuro de la
integracion comercial de América del
Norte. Fue durante el cuarto mes del
afoque Estados Unidos anuncio su po-
litica de aranceles reciprocos al mundo
que, si bien dejo fuera a México, genero
nerviosismo por incertidumbre so-
bre como quedaria el trato arancelario
para el pais frente a otras naciones.

“El impacto de los aranceles y no
solo de los aranceles, sino del ambiente
generado a partir de las medidas que
tome Estados Unidos ha tenido algu-
nos impactos en México”, reconocio la
presidenta Claudia Sheinbaum durante
su alocucion matutina.

“Estin saliendo los datos (econd-
micos) de abril, de mayo y van a tener
algunos impactos, pero se estd ‘des-
tapando’ la construccion en Mexico
publica y privada y todo ello vaa ir
compensando a lo largo del segundo
semestre alguna afectacion que se pu-
diera haber generado por unasituacion
de incertidumbre generada por los Es-
tados Unidos™, afiadio.

Y refirié que el Plan México bus-
ca en distintos sectores y regiones de
nuestro pais “compensar esas posibles
peérdidas™.

En abril tambi¢n persistia 1a incer-
tidumbre respectode la ejecucion de la

eleccion de miembros del poder judi-
cial y 1a definicién de las leyes secun-
darias de las reformas constitucionales
en materia de telecomunicaciones y
competencia econdmica.

Con una baja participacion ciuda-
dana, la eleceion judicial finalmente se
llevid a cabo en junio -si bien sus efectos
se verdnen el medianoy largo plazo- y
este mes de julio se aterrizaron las leyes
de telecomunicaciones y competencia,
que tuvieron cambios relativamente
menores 4 los que se esperaban.

Consumo se reactiva

En tanto, a contracorriente de lo que
sugerian los registros sobre el Animo
del consumidor, el consumo privado
en Mexico se dinamizd en abril.

Durante el cuarto mes del afio crecio
1.1%. en comparacion conmarzo, lo que
le permitio mostrar un avance de 0.7%
frente a abril del 2024, mostraron los
datos del Indicador Mensual del Con-
sumo Privado (IMCF).

El crecimiento interanual de 1a va-
riable le permitié romper una racha
de cuatro meses de caidas. Ademads,
resulto sorpresivo considerando la es-
timacion preliminar del propio Inegi.

A mediados de junio, el Indicador
Oportuno del Consumo Privado (IOCF)
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del organismo preveia un crecimien-
to del gasto en bienes v servicios de
las familias de apenas 0.1% mensual,
que resultaba en un descenso anual de
0.8%, lo que finalmente no ocurrio.

Lalectura mensual del IMCP tam-
bi¢n contrasta con indicadores -tam-
bi¢n generados por el Inegi- que apun-
taban a un desempefio del consumo
menos favorable.

Por ejemplo, la confianza del con-
sumidor se siguio deteriorando, al
descender 0.6 unidades, en lo que
fue su sexta caida mensual al hilo, de
acuerdo con el Indice de Confianza del
Consumidor.

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

Pero del lado positivo se observo
un saldo neto de casi 170,000 empleos
nuevos, de acuerdo con 1a Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo del
[negi, si bien la totalidad fueron infor-
males (se perdieron 93,000 formales).

En cuanto a las remesas, a pesar de
que cayeron 12.1% a 4,761 millones de
dolares, debido a 1a depreciacion in-
teranual del peso resultaron ser 4.8%
mayores.

En tanto, el crédito al consumo se
desacelerd ligeramente, pero continu
creciendo a tasas de doble digito -como
ha ocurrido en los altimos dos afios—,
al expandirse 10.4%, de acuerdo con
datos del Banco de México.

Dos velocidades

Mientras que lo cautela doming al piblico inversor, las
personas consumidoros decidieron obir o cartera a
pesar de la incertidumbre sobre &l futuro econdmico por
el plan arancelario de Donald Trump.
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