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EIplan financiero de Pemex
tlebe ser rentable: expertos

De no funcionar la estrategia, se pondran en riesgo las finanzas publicas, dicen analistas;
tiene que enfocarse en negocios que generen recursos para cumplir sus compromisos, afirman

LEONOR FLORES

—cartera@eluniversal.com.mx

La politica del gobierno federal de
hacer todo lo posible por mantener
en pie a Petréleos Mexicanos (Pe-
mex) con notas Pre-Capitalizadas
(P-Caps) por 12 mil millones de d6-
laresy el plan estratégico2025-2035
que presentard mafiana, que inclu-
ye un nuevo modelo de negocios
paraarrancar 11 proyectos de inver-
sién en asociacion con el sector pri-
vado, deben asegurar la rentabili-
dad futura de la empresa.

De lo contrario, el gobierno se-
guira sacrificando recursos fiscales
que deberia destinar a salud, edu-
cacion y combate a la pobreza, po-
niendo en riesgo a las finanzas pu-
blicas, advirtieron analistas consul-
tados por EL UNIVERSAL.

Ademas, hay menos ingresos,
tras bajarle a Pemex la carga del
pago unico de impuestos con el
nuevo derecho petrolero para el
bienestar, de 30%, en lugar de la
tasa de 65% que tenia en 2019, y
la linea presupuestal que aprobé
el Congreso para este ano por 136
mil millones de pesos, que se
pretende repetir para 2026.

Para el estratega senior para
América Latina en XP Investments,
Marco Oviedo, Pemex tiene mu-
chas altermativas para evitar la
quiebra, pero la decision es mas po-
litica que econémica.

“Hay otros caminos”, aseguré
el doctor en Economia yexdirec-
torgeneral adjunto de Deuda Pu-
blica en la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Publico (SHCP).

Respecto a si vale la pena lo que
se esta haciendo a la fecha, consi-
derd que esa pregunta habria que
hacerla en el contexto de su renta-
bilidad futura.

Pemex debe reorientar sus es-
fuerzos a negocios que generen
efectivo y para poder pagar sus
compromisos, apunto.

Alejarse de eso condenardaal pais
a seguir inyectidndole recursos fis-
cales que se necesitan para otros fi-
nes, como reducir la pobreza y me-
jorar la salud o educacion. “El mito
de la soberania energética puede
salir muy caro”, advirtic.

El investigador en energia y
medio ambiente del Centro de
Investigacion Econémica y Pre-
supuestaria (CIEP), César Rive-
ra, recordo que el apoyo a Pemex
es parte del Plan Nacional de De-
sarrollo, y por eso se buscan nue-
VOS mecanismos.

Un ejemplo de ello son las no-
tas P-Caps, para obtener un ma-
yor flujo de efectivo, enfrentar
vencimientos y mejorar el balan-
ce de Pemex sin que el gobierno
federal haga un desembolso de
manera directa, menciono.

Fue atinado, reconocid, porque
no se compromete el presupuesto

de futuras generaciones. El riesgo,
agrego, es que en algun momento
los recursos se acaben en el fidei-
comiso y el gobierno tenga que en-
trar para pagarlo.

Esa estrategia le permitira a
Pemex mejorar su balance, dijo,
pero aun quedan muchos com-
promisos por cumplir, como el
pago a proveedores, vencimien-
tos de deuda y que no haya pro-
blemas operativos.

Buenoy barato

La mayoria de analistas abrazo la
reciente colocacion de los bonos a
través de las P-Caps con un plazo a
2030, ya que se trata de un meca-
nismo bueno y barato.

“En teoria, seria con un costo
financiero mas bajo, lo cual es
rescatable. Asi que es cierto que
el vehiculo es bueno y barato. No
sé si bonito, eso esta por verse”,
afirmoé Oviedo.

La premisa, dijo, es que Pemex
deberia generar los recursos su-
ficientes para pagar de vuelta el
dinero al vehiculo; en caso con-
trario, el gobierno federal asumi-
ria ese pasivo.

Sin embargo, el experto enfa-
tizé que el riesgo para el sector
publico es nulo, ya que lo asume
el gobierno, cuya deuda puede
aumentar potencialmente.

Sobre la linea presupuestal, es-
timé que puede ser una via alter-
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nativa para dar recursos directa-

mente al pago de deuda de Pemex, I_e cortan |as alas

yquizatambién para Comprom'chs La disminucién de recursos federales limita el margen
con los proveedores, pero podria de maniobra de la petrolera.
ser la menos transparente.
Presupuesto de Pemex
Miles de millones de pesos, enero-junio
m m - @ TOTAL @ PARA INVERSION
Pemex es una de las entidades pu-
blicas que reporta menores recur- 317 333

sos respecto a los asignados en el
presupuesto federal que aprobd la
Camara de Diputados para 2025,
debido a una menor inversion fi-
sica y financiera.

De acuerdo con datos de la
SHCP, al cierre del primer semestre
de 2025 presenta una disminucion
de 82 mil 554.3 millones de pesos o
23.8% en su presupuesto respecto
al mismo periodo de 2024.

Ademas, en la Secretaria de
Energia no se ejercieron 69 mil 264
millones de pesos, es decir, una cai-
da de 41.8% de los recursos contra
enero-junio de 2024 para el forta-
lecimiento financiero de Pemex y
para la coordinacién de la politica
energética en electricidad.

Respecto al programa estable-
cido para el ejercicio presupues-
tal de este ano, hay menores re-
cursos para el fortalecimiento de
lapetroleraen 4 mil645millones
de pesos, una reduccion de 4.6% 2020 2021 2022 2023 2024 2025
sobre lo calendarizado.

Lo mismo en cuanto al gasto en Fuente: SHCP Fotoarte: Staff infografia.
inversion fisica, servicios generales

y materiales y suministros pues, se- _—
gun el Informe de las Finanzas Pu- i MARCO OVIEDO
blicas y la Deuda, hay una dismi- 82 mII Estratega senior para América Latina
nucion de 38 mil 23 millones de pe- en XP investments
S0S 0 12.6(*(3 sobre lo programado 554 “[Las P-Caps] en teoria,
e MILLONES tendrian un costo

La subsecretaria de Egresos, DE PESOS financiero mas baio
Bertha Gémez, explico que no se se redujo el | vehicul 0
trata de un recorte, sino de ade- presupuesto de El vehiculo €S Duenoy
cuaciones que se hacen en gene- Pemexenel barato. No S€ si bonito,
ral para todo el gasto publico du- primer semestre. S0 esta por verse’

rante el ano. @




