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Son ya 5 los interesados en comprar BIVA
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nlasproximas semanas CENCOR que

preside Santiago Urquiza, ysu princi-

pal accionista LIV Capital, un Fondo

de inversion que dirigen Humberto
Zesati y Mizuel Angel Divila, debersdin decidir
siaceptan la carta de intencidn que presenta-
ron GBM, Actinver v Finamex para negociar la
adquisicion de BIVA, 1a Bolsa Institucional de
Valores.

Los tres intermediarios presentaron esta
oferta que han hecho extensiva a otras casas de
bolsa. El objetivo de GBM, Actinver y Finamex
es desarrollar la oferta con nuevas emisiones
especialmente de empresas medianas. Las tres
casas de bolsa son las mas activas para atraer
nuevos inversionistas al mercado de capitales,
PETO seTeqUieren NUevas emisoras.

Desde que inicid operaciones en julio de
2018, BIVA tenia entre sus objetivos aumentar
la colocacion de nuevas emisoras peroen reali-
dad no se convirtio en un detonador de finan-
ciamiento de empresas, sino en competidorno
muy eficiente de la Bolsa Mexicana de Valores
con lasmismas emisoras que cotizanenla BMV,

quemantiene el 80% del mercadotanto de ren-
tavariable comode deuda.

Nohaytodavia negociaciones formalesni ha
iniciado el Due Diligence, para revisar la situa-
cion financiera de BIVA pero lo interesante es
que hay por lo pronto otros dos intermediarios
bursitilesque hanlevantadola manoyestarian
interesadosen participar en lacomprade BIVAL

DOS OBSTACULOS PRINCIPALES

Las reformas a la Ley del mercado de Valores
tienen entre sus objetivos facilitar el acceso de
nuevasemisorasy atraeralasempresasmedia-
nas ¥ con el registro simplificado que implica
también menores costos.

Hay sinembargo dos obstaculos. El principal
es que GBM, Actinver y Finamex solo estdn in-
teresadas en BIVA ynoen las otras empresas de
CEMNCOR: Enlace, una empresa de corretaje fi-
nancierocon presenciaen©Meéxico, Nueva York,
Chile v Argentina; PIP, Proveedor Integral de
Precios, que ofrece servicios de valuacion de
activos financieros v soluciones tecnoldgicas;
y MEL Mercado Electronico Institucional que
ofrece servicios de corretaje de bonos entres
inversionistas e intermediarios financieros.

El otro obstaculo es el bajo crecimiento eco-
nomico en México v el contexto de haja en las
tasas de interés que no es el dptimo para nue-
vas emisoras por el menor costo del crédito
bancario.

La apuesta por BIVA v lo saben GBM, Actin-
ver y Finamex, es lo que denominan un long

shot, una apuesta improbable pero interesan-
te porque se estima que hay un universo de
15,000 empresasmedianas que potencialmen-
te podrian convertirse en emisoras.

SIN CONFLICTO DE INTERES CON BMV
De llegar a concretarse la compra de BIVA no
habra ningtin conflicto de interés con la Bolsa
Mexicanade Valores porquela granmayoriade
las casas de bolsa no participan va como socias
del Fideicomiso de control que tiene el 20%.del
Grupo BMV que preside Marcos Martinez.

Las que ainsiguen son JP Morgan, Santan-
der, BEVA, Valmex, Inbursa, Banorte vy Value.

DETENCION DE MADURO ¥ LOS PRECIOS
DELCRUDO
Muchas interrogantes sobre el futuro politico
v economico de Venezuela, tras la detencion
de Nicolsds Maduro v su traslado a una carcel
en Nueva York. Trump demostrd el interés que
tiene en “rescatar” el pemrdleo venezolano y
anuncid que empresas estadounidenses inver-
tiran para incrementar la produccion petrolera.

Aundque los mercados no descartan una in-
tervencion contra Maduro, hoy la atencion se
fijard enlos precios del crudo porque Venezuela
&5 el pais con la mayor cantidad de reservas
petroleras probadas en el mundo: 203 mil mi-
llones de barriles que representan el 20% del
total dereservas anivel glohal.

Desde luego aumentan los riesgos geopo-
liticos ¥ habra que observar la capacidad de

respuesta del gobierno venezolano encabeza-
do por Delcy Rodriguez y si habrd una mayor

. intervencidn de Estados Unidos.

Hoy habra una reunidn de emergencia enla
ONU convocada por Rusia y China para con-
denar la intervencion de Estados Unidos que
desde luego generd una gran preocupacion en

ADIOS AL DECRETODEAUTOS
CHOCOLATE

La que si fue buena noticia al inicio de este afio
fue la decisidn de la Presidenta Sheinbaum de
derogar el decreto automoitriz de Lopez Obra-
dor que permitio la regularizacion de automa-
viles chocolate que ingresaron ilegalmente y no
soloen la frontera sino en practicamente todo
el pais.

La Asociacion Mexicana de Distribuidores
de Automotores (AMDA), que preside Guiller-
mo Rosales festeid de inmediato esta decision
porque desde su inicid resaltd el grave ermor de
beneficiar a los importadores irregulares de
autos chocolate.

La AMDA informd que en total se regula-
rizaron 2 millones @87 mil automdviles que
ingresaron al pais como contrabando.

La introduccion al pais de autos usados no
se prohibe pero se rige ahora con el decreto
umgﬁ'mdea:lezﬂll que regulariza la importa-
cidn legal de auromdwviles de Estados Unidos v
Canads con reglasclaras y pago de impuestos.



