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Las prioridades de Sheinbaum para fortalecer la
economia: alerta con la inversion y las remesas,
viento a favor en la Bolsa y el peso

El dinero fluye mas por los mercados financieros que por la economia productiva,

que ha logrado esquivar la recesion. El Gobierno busca atajar esa brecha al inicio
del afio con un plan especifico de estimulo a la inversion en infraestructura
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El arranque del afio va dejando claras las prioridades del Gobierno para su politica
econdémica. México ha logrado esquivar por la minima la recesion en un contexto
complicado, pero donde no todo son nubes negras. Los analistas anticipan que el
PIB salve el afio con un 0,4% de crecimiento, una atonia que ha sido una constante
durante estos ultimos meses, con preocupantes caidas de la inversion y el consumo.
Sin embargo, el panorama es mucho mas luminoso. La Bolsa registra sus mejores
nameros en una década y el peso ha recuperado la estabilidad y firmeza que tenia
antes de la llegada de Donald Trump. Atajar esta paradoja, el divorcio entre la
economia real y los mercados financieros, es una de las prioridades del Gobierno.
Facilitar que el dinero que llega por arriba vaya bajando también a la calle y
contribuya a cimentar las politicas publicas contra la pobreza y la desigualdad,
banderas politicas del morenismo y efectivas palancas electorales cuando ya se
empieza a mover la maquinaria de cara a la cascada de citas con las urnas -comicios
intermedios, estatales, judiciales, revocacion de mandato- previstas para el afio que
viene.
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Sheinbaum sac6 pecho durante su primera Mafianera de enero de las noticias
positivas. Recordd que la Bolsa Mexicana de Valores ha tenido su mejor ejercicio
desde 2009 y que el peso, que ha llegado a bajar de las 18 unidades por délar,
acumula un alza del 13% en lo que va de afio. Entre las razones de estas subidas
pesa sobre todo la depreciacion del dolar, que convierte en mas atractivos a los
activos financieros de los mercados emergentes. En el caso concreto de México, el
incentivo es mayor por el margen entre las tasas de interés entre ambas economias.
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Banxico acaba de rebajar el precio del dinero hasta el 7%, mientras que la Reserva
Federal lo sitGa en una horquilla entre el 3,5% y el 3,75% con previsiones de
continuar a la baja. Los inversores estan apostando con fuerza y sacando jugosos
rendimientos. Para que la financiacion fluya también a la economia productiva,
Sheinbaum ha adelantado que esta semana presentara un plan en el que lleva meses
trabajando con la secretaria de Hacienda “para aumentar la inversion nacional,
publica y mixta, sobre todo en infraestructura”.

Los presupuestos para este afio ya contemplan una mayor inversion publica en
infraestructura después de un recorte de casi el 30% el afio pasado. Los principales
destinatarios seran el sector energético, Pemex y la Comision Federal de
Electricidad; y el de los transportes. Con una inversion de 104,6 millones de pesos
para este afo, las rutas de ferrocarril encabezan el rubro. La presidenta prolonga asi
uno de los vectores de la politica econdmica de Lopez Obrador, muy centrada en las
grandes obras publicas. Sheinbaum se ha comprometido a construir 3.000
kilometros de vias férreas, recuperar otras tantas en desuso y ampliar el tren maya,
una de las obras estrella del anterior sexenio.

El nuevo plan llegara en un momento delicado tras el accidente en Oaxaca del Tren
Interoceanico, otra herencia del expresidente, que ha dejado 14 muertos y mas de un
centenar de heridos. El impacto politico afecta también a la Marina, una de las
instituciones mejor valoradas dentro y fuera de México, responsable de la
construccion y gestion de la obra. La presidenta ha dejado claro que el objetivo de
revitalizar las redes ferroviales publicas, que también tiene una carga simbdlica
frente a las privatizaciones de las Ultimas décadas, no cambia tras la tragedia en
Oaxaca. Y tampoco ha dado sefiales de un viraje en las concesiones a los militares,
bajo el pretexto de ser un cortafuegos ante la corrupcion, para tomar el control de las
infraestructuras, desde aeropuerto o aduanas hasta carreteras y trenes.

Recuperar el pulso

El diagnostico de la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal)
sobre México resume el escenario ante el que se enfrentan las politicas economicas
del Gobierno. El crecimiento es tan bajo debido al “debilitamiento de la demanda
interna, como consecuencia de un menor flujo de remesas y la caida del consumo
privado y la inversion”. La caida de la inversion es particularmente severa, rondando
el 7%, segun los célculos de las analistas de cara al cierre del ejercicio. Para
Gabriela Siller, directora de Analisis de Banco Base, “es una caida que solo
habiamos visto en ciclos de recesion”. Las razones de la abrupta disminucion son,
para la analista, el encarecimiento de las tasas de interés para frenar la inflacion por
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parte Banxico, que ha ido reduciendo durante los ultimos meses; la incertidumbre
por la reforma judicial y el aumento de los costes laborales tras la subida de salario
minimo, ademas de la sensacidn entre los empresarios de que este afio subiran la
presion fiscal porque “si no, las cuentas no salen”, afiade Siller.

El control de la inflacion, que ha bajado del 4%, es otra de las buenas noticias.
Aunque los analistas advierten presiones al alza, sobre todo tras la entrada en vigor
el 1 de enero de una bateria de aranceles para productos de una larga de paises con
los que no tiene tratado comercial. Entre ellos, China, a quien México compra mas
de 129.000 millones de délares anuales, provocando un considerable déficit
comercial. La Secretaria de Economia ha defendido que esta medida se alinea con el
Plan México, la estrategia sexenal para disparar la inversion y produccién nacional.
El objetivo es la reindustrializacion en sectores estratégicos de la economia, hasta
ahora con una alta dependencia de importaciones baratas asiaticas. Los empresarios
ya han mostrado cierta preocupacion por la inevitable, al menos temporalmente,
subida de costes.

El movimiento con respecto a China hay que leerlo en el contexto de la guerra
comercial desatada por Trump, siendo el pais asiatico su mayor adversario. México
busca nadar y guardar la ropa en medio de las turbulencias. Méas todavia en un afio
en el que tendra que enfrentarse a unas duras negociaciones para actualizar el tratado
de libre comercio de Norteamérica (TMEC). “Los aranceles a China son claramente
una concesion hacia Trump, pero quiza haya sido una carta que han quemado
demasiado rapido, quedandose con menos margen de maniobra para las
negociaciones del TMEC”, afiade Siller.

Las presiones del vecino del norte tienen otra derivada en una severa caida de las
remesas, dado el declive de la migracién. Las agresivas politicas ultranacionalistas
de Trump, la expulsion de mexicanos y el efecto disuasorio de la migracion ha
provocado ocho meses consecutivos de caidas anuales en el flujo de dinero que llega
desde el otro lado de la frontera. Un frenazo solo equiparable a los nimeros que se
registraron durante la Gran Recesion (2008-2010). En el otro lado de la balanza, el
Mundial del futbol de este verano sera previsiblemente un canal de llegadas de
divisas con un aumento del turismo y el consumo. Otro ejemplo de las dos caras
econdmicas previstas para México este afio que acaba de comenzar.
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