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Se contrajeron tres de los cuatro componentes del indice

Inversion fija
prolonga su caida;
¢n agosto hilo 12
meses a la baja

®Retroceso del indicador anualizado fue el mds notorio desde
enero del 2021; mensual fue el mds severo en lo que va del afo.

®Consumo privado repunté 0.6% en el octavo
mes; en términos interanuales avanzdé 0.9%.

Octavio Amador

Incertidumbre por factores externos y del mercado interno ha mermado el desempeiio
de la inversién, mientras el consumo privado mantiene mejor dinamica.
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® De forma mensual

el indicador se refrajo
2.7%, con lo que tuvo
su mayor tropiezo
desde diciembre
pasado; la inversién
publica sigue siendo la
de peor fesempeﬁo

Octavio Amador
oclhavio.omador@eleconomista.mx

n agosto del 2025 la for-

macioén bruta de capital

fijo (inversion fija) en

México retrocedio 2.7%

de formamensual y8.9%
interanual, con lo que hil6 12 meses
de comparativos anuales negativos,
informo este miércoles el Instituto
Nacional de Geografia y Estadistica
(Inegi).

La caida de agosto frente al mis-
mo mes del 2024 es, ademas, la ma-
yor que haya mostrado el indicador
desde enerodel 2021 (-8.94%), conla
diferencia de que en aquel momento
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la variable tenia una tendencia de
recuperacion, luego de haber pasado
lo peor de la crisis por Covid-19.

En tanto, el descenso mensualdela
inversion fija (-2.7%) es el mayor tro-
piezo desde el observado en diciem-
bre del 2024 (-2.8%) y constituye la
séptima caida mensual en los tltimos
12 meses, de acuerdo con el Indicador
Mensual de 1a Formacion Bruta de
Capital Fijo (IMFBCF) del Inegi.

En el detalle, la caida mensual
se explica por deterioros en tres
de los cuatro subcomponentes del
indicador.

El mayor se observo en el renglon
de gastos en maquinaria y equipo
importado (-5.2%), seguido por la
inversion en construccion no re-
sidencial (-2.1%) e inversion en
construccion residencial (-1.4 por
ciento).

“Lacontraccion en el gastode in-
version en maquinaria y equipo de
origen importado podria reflejarse
como una moderacion de nuevos
pedidos y por ende una disminu-
cion en la capacidad productiva en
el corto plazo. Ademas, el gasto en
construccion continu6 mostrando
debilidad, en particular el compo-
nente no residencial que acumula
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trece meses de retrocesos”, opina-
ron en un reporte Janneth Quiroz y
Rosa Rubio, economistas del Grupo
Financiero Monex.

Cabe recordar que la semana pa-
sada el Inegi informé que durante
el tercer trimestre del 2025 la eco-
nomia mexicana se contrajo 0.3%
de forma intertrimestral, segiin se
estimacion preliminar, por lo que
la debilidad de la inversion durante
agosto dariaunsoporte parcial aesa
medicion.

De forma acumulada, entre enero
y agosto la inversion fija se ha con-
traido 7.3%, lo que contrasta con el
alzade 6.8% observadaen el mismo
periodo del 2024.

Al interior, 1a inversion publica
es la mas golpeada, con una caida
de 22.2% (versus un alza de 2% en
el 2024), mientras que la privada ha
caido 5.4% (versus un incremento
de 7.4% en el 2024).

Eldesplome de la inversion publi-
ca coincide con el esfuerzo de con-
solidacion fiscal del gobierno federal
en este 2025, en el que persigue la
reduccion del déficit fiscal de un ni-
vel equivalente a 5.7% del PIBen el
2024 aunode 4.2% del PIB este afio.

De materializarse la caida inter-
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trimestral de 0.3% del PIB durante
el tercer cuarto del afio, el creci-
miento acumulado quedariaen 0.5
por ciento; en tanto la mediana del
pronéstico de crecimiento econd-
mico para el cierre del 2025 de los
analistas que consulta mes a mes el
Banxico es también de 0.5%, lo que
refleja la expectativa de un creci-
miento econémico marginal duran-
te el iltimo cuarto del afo.

De enero a junio de este 2025
la inversion fija fue equivalente a
22.8% del PIB (versus 23.6% del
primer semestre del 2024), lo que
la hace el segundo mayor compo-
nente de lademanda interna, tras
el consumo privado (68.7% del PIB)
y el consumo de gobierno (11.3%),
aunque es el factor que mas incide en
el crecimiento de largo plazo, pues
determina el tamafio y la calidad de
la planta productiva del pais.

Demanda interna, con senales
encontradas
Lacaida de la inversion fija en agosto
coincidio6 con un repunte de 0.6%
mensual del consumo privado, que
ademads creci6 0.9% en términos
interanuales.

A pesar de estos resultados, el
consumo de los hogares en el re-

cuento de enero a agosto todavia esta
0.3% por debajo del nivel que tenia
en el mismo lapso del 2024, si bien
esa caida se recorto desde la con-
traccion de 0.4% acumulada a julio.

De modo que los componentes
mads importantes de la demanda
interna de la economia mexicana
mostraron sefiales encontradas
que dejan a la inversion fija como el
eslabon mas débil, en medio de un
entorno de incertidumbre detonada
por factores domésticos y externos.

“Los indicadores clave de la de-
manda agregada (inversion y con-
sumo) continian mostrando una
ligera fragilidad entre sus compo-
nentes principales, sin que ain se
consolide una tendencia clara de
recuperacion”, comentaron las eco-
nomistas de Monex.

Del lado externo pesa la incerti-
dumbre sobre el futuro de la relacion
comercial entre México y Estados
Unidos, luego de que, desde los pri-
meros dias de su segundo mandato,
el presidente estadounidense Do-
nald Trump decidiera imponer una
serie de aranceles a todo el mundo y
los productos mexicanos quedaran
solo parcialmente exentos, a pe-
sar de que ambos paises tienen un
acuerdo comercial vigente.

Hasta principios de este mes de
noviembre Washington aplica aran-
celes a las exportaciones mexicanas
de automoviles, autopartes, camio-
nes, acero, aluminio y cobre.

Adicionalmente, también aplica
un cargo de 25% a todos los produc-
tos que no cumplen con las reglas de
origen del Tratado México-Estados
Unidos-Canada.

En el frente doméstico, los inver-
sionistas enfrentan la incertidumbre
por el posible impacto que pudieran
tener en el clima de negocios im-
portantes reformas constitucionales
aprobadas el iltimo afio y que estan
en proceso de implementacion.

Entre ellas estdn la judicial -que
introdujo la seleccion de personas
juzgadoras por voto popular-, la
energética -que garantiza la pre-
ponderancia de las empresas de
energia estatales- o lade competen-
cia y telecomunicaciones, que rem-
plazé a los dos 6rganos reguladores
auténomos por 6rganos adscritos al
gobierno central.
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i VARIACION % POR COMPONENTE
ENE-AGO"

PERIODO MENSUAL ANUAL 2024 2025
Total 2.7 -8.9 6.8 -7.3
Maquinaria y equipo 3.1 -10.5 6.1 -8.8
NOCiOﬂOl 0.7 '902 4.4 .709
Importado 5.2 -11.9 747 9.4
Construccién -1.5 -7.0 725 -5.9
Residencial -1.4 10.0 53 7.9
No residencial 2.1 -18.5 9.1 -16.4

* / Variocion inseranual con base en cifras originales
FUENTE: INEG GRAFICO

El gasto en construccién es,
por mucho, el componente de
la inversién fija que més se ha
rezagado este ano.

FOTO EEZ ARCHIVO
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Debilidad

En agosto se prolongd
y profundizé ka racha
perdedora de la inver-
sion fija, que acumula
en el afo un descenso
de 7.3%, aofectada por
la incertidumbre, tanto
externa, como domésti-
ca, respecto a distintos
factores que determinan
el clima de negocios en
el pais.
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