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2027 laconvergencia del INPCala

meta de 3.0 por ciento. Fuente: Banxico

Los analistas estiman que ainno
se llega alatasaterminal yresalta-
ron la postura cautelosa del banco
de evaluar el panorama inflaciona-
rio antes de realizar mas recortes.
Ahora la duda es si estos ajustes
ocurriran en marzo o hasta mayo.

Enuna decision unanime, Banxi-
co juzgo apropiado pausar el ciclo
de bajas de la tasa ante la necesidad
de revisar el impacto de los cambios
fiscales adoptados ainicios de afio,
asi como el comportamiento del
peso, la debilidad de la economia
yel grado de restriccion monetaria
que se ha implementado.

Los expertos vieron correcta la
pausa por el repunte de la inflacion.
—Ana Martinez / PAG. 4
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicopausaciclo
derecortesypreve
mayorinflacion

Recorre hasta el 2027 la convergencia del indice inflacionario a la meta de 3%

v

ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

LaJuntade Gobierno del Bancode
México (Banxico) pausé el ciclode
recortesalatasadeinterésyladejé
en un nivel de 7.0 por ciento. A la
par, modificé sus expectativas de
inflacion y recorrio al 2027 la con-
vergencia del indicador ala meta
de 3.0 por ciento.

Analistas econémicos estimaron
que todavia no se llega a la tasa de
interés final y resaltaron la postura
cautelosade Banxicode evaluarel
panorama inflacionario antes de
ver nuevos recortes. Ahoraladuda
essi éstos podrianocurrirenmarzo
o hasta mayo.

Enuna decision unanime, Banxi-
co juzgd apropiado pausar el ciclo
dedisminucionesde latasa antela
necesidad derevisar el impactode
los cambios fiscales adoptados a
inicios de ano, asi como el tipo de
cambio, la debilidad de la economia
yel grado de restriccion monetaria
que se haimplementado.

Haciadelante, "valorardrealizar
ajustesadicionalesalatasa”ypara
ello tomara en cuenta los efectos
de todos los determinantes de la
inflacion. Reafirmé su compromi-
so con su mandato prioritarioy la
necesidad de perseveraren sus es
fuerzos por consolidar un entorno
deinflacion bajay estable.

“Las acciones que se imple
menten serdn tales que la tasa de
referencia sea congruente, entodo
momento, con la trayectoria reque-
rida para propiciar la convergencia
ordenadaysostenidadelainflacién
general ala metade 3.0 por ciento
en el plazo previsto”, afirmo el ban-
co central en su comunicado.

Banxico modifico su expectativa
para que la inflacién general con-
verja a lameta del tercer trimestre
de este ano, al segundo trimestre
de 2027. Ademas, ajusto al alza

los ajustes fiscales.

“Si bien la evaluacion integral

de estos ultimos requerird de in
formaciénadicional conforme esta
se encuentre disponible. Dichos
prondsticos reflejan igualmente
una disminucién mas gradual de
lo previsto en lainflacion de servi-
cios”, indico.
La autoridad monetaria remarcé
que el balance de riesgos respecto
delatrayectoria prevista paralain-
flacién en el horizonte de prondstico
esmas equilibrado, peromantiene
unsesgo al alza.

Entre los riesgos al alza para el
indicador estdn lapersistenciade la
inflacion subyacente, presiones de
costos, depreciacion del peso mexi-
cano, disrupciones por conflictos
geopoliticos o politicas comerciales
y afectaciones climdticas.
DESCARTAN FIN DE RECORTES

sus previsiones para el indicador Julio Ruiz, economista jefe de Citi

general y subyacente en todos los
trimestres del 2026 y el primero
del préximo ano.

Con esto, ahora espera que la
inflacion general cierre este ano
en 3.5 por ciento y el componente
subyacente en 3.4 por ciento, des-
de el 3.0 por ciento contemplado
previamente. Anoté que los ajustes
incorporan los efectos previstos de

México, destacoé queel tonodel co-
municado de Banxico fue “dovish”,
dado que laguia prospectiva se mo-
difico a que se analizardn recortes
adicionales sin marcarun momen-
to, como en la decision monetaria
pasada, loque podriaocurrirenla
reunion de marzo.

“Si bien se incrementaron los
pronosticos de inflacion, lo que tie-
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ne en mente la Junta de Gobierno
es que estos incrementos son tran-
sitorios; se ven en enero cuando
se dieron el IEPS y los aranceles,
perodeberian desvanecerse cuando
pases a 2027”, dijo el experto a EL
FINANCIERO BLOOMBERG.

Carlos Serrano, economista en
jefe de BBVA México, consider6 que
la pausa fue adecuada porelligero
repunte en lainflacion, que si bien
ya era esperado por el aumento
del IEPS a bebidas azucaradas, al
tabacoy el alcohol, desde Banxico
se asegurande que estos aumentos
nocontaminen las expectativas in-
flacionarias.

“Si no afectan las expectativas
inflacionarias, creemos que podrian
retomar las bajadas. Asilo han sefa-
lizado la mayoria de los miembros
de laJunta. Esperamos dos bajadas
maseste anoy que la tasa termine
en 6.5 por ciento. Habria espacio
para hacerlo sin poner en juego la
convergencia a la baja de la infla-
cion”, enfatizo.

Por su parte, Paulina Anciola e
Ivén Arias, analistas de Banamex,
senalaron que se perfila otra pau-
Sa en marzo y recorte en mayo, y

[ FOCOS

preven que la tasa cerrara el ano
en 6.5 por ciento. "Toda vez que se
verifique que dichas presiones son
acotadas y de corta duracion, esti-
mamos que Banxico retomaria en
mayo un par de recortes, conside-
rando un crecimiento economico
que se mantendria moderado, un
tipo de cambio apreciado, y que la
tasade politicamonetariaestariaen
terreno neutral”, estimaron.

Liam Peach, economista sénior
de mercados emergentes en Capital
Economics, resalté que incluso el
banco central se podria considerar
que podrian bajar mas las tasas a
loesperado, hasta 6.25 por ciento.

Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina en Gold-
man Sachs, prevé que se mantendrd
la pausa en marzo, mientras busca
una ventana de oportunidad para
reanudar los recortes.

En Banorte esperan un recorte
de 25 puntos base en marzoy una
baja total de 50 puntos en el primer
semestre, para alcanzar una tasa
terminal de 6.5 por ciento.

Riesgosalalza.(n la nflacion
es1an I3 persistencia del indice
subyacente; presionesde
COSIos; depreciacidn del peso;
disrupciones por conflictos
geopoliticos o politicas comer-
ciales, y afectaciones climaticas

Alabaja.tneste apartado figura
unritmo en Ia actividad eco-
ndmica inferior al previsto; un
menor raspaso de aumentosen
|08 COSIOS: y Menores presiones
por la apreciacion del peso, de
acuerdo con Banxico
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Se toma un receso

El Banco de México mantuvo sin cambios 13 1asa de interés de referencia, después
de 12 recores consecutivos, al mismo tiempo que revisd al alza los prondsticos de

inflacion y retrasod 1a convergencia de la meta
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